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RESUMEN

El propésito de este articulo es valorar la pérdida del valor econémico de los activos en

correspondencia a procedimientos técnicos que se enlistan en la norma internacional de
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informacién financiera (NIIF) mddulo 27. La investigacién realizada comprende del método
materialista que contribuye a la exploracion de los fendmenos, y considera el desarrollo
como hallazgos de las refutaciones internas de los estramboticos. Asi también, se analiza la
normativa financiera y se compara con trabajos de expertos. Ademas, para ilustrar de
manera técnica el aporte de la ciencia financiera se desarrollan ejercicios contables. Como
resultado concluyente de la investigacion es preciso enfatizar que el desgaste del importe
de los activos se analiza al precio de venta o valor de uso.

Palabras clave: disminucion del valor - valor futuro - crédito recuperable - importe actual -
valor razonable

Clasificacion JEL: M40, M41

Abstract

The purpose of this article is to assess the loss of the economic value of the assets in
accordance with technical procedures listed in the International Financial Reporting Standard
(IFRS), Module 27. The research carried out includes the materialist method that contributes
to the exploration of the phenomena, and considers development as findings of the internal
refutations of the bizarre. Also, financial regulations are analyzed and compared with expert
work. In addition, to illustrate in a technical way the contribution of financial science,
accounting exercises are developed. As a conclusive result of the investigation it is
necessary to emphasize that the attrition of the amount of the assets is analyzed at the sale
price or use value.
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1 INTRODUCCION

Esta investigacion revela los elementos esenciales que se exponen en la NIIF, con relacion
a la estimacion de la pérdida del valor de los activos de manera separada, fase inicial que
admite conjurar métodos y técnicas para la evaluacion de los activos corrientes y las

propiedades, planta y equipo, esta Ultima también conocida como “bienes de uso”.

El médulo 17 de la NIIF, describe el tratamiento de los bienes de uso, de manera que los
usuarios de los balances contables puedan conocer la informacion acerca de las inversiones
gue la organizacion tiene en sus propiedades, equipo y planta, asi como los cambios que se

hayan derivado en inversiones de bienes de uso.

Las pequefas y medianas entidades (Pymes) son las que demandan y participan en el uso
de la NIIF para las Pymes. Normativa que difunde procedimientos financieros y ayuda a
presentar informaciéon econémica con suficiente rigor técnico ante los organismos de control,
inversionistas, acreedores, proveedores, clientes y usuarios en general con el propésito que

los lectores puedan tomar las mejores decisiones de gestiéon, econdémicas y financieras



frente a hechos ocurridos en el pasado. Ademas, desde el escenario contable propicia el
desarrollo empresarial debido que los activos de las Pymes son valorados de manera

legitima y razonable.

Expertos consultados en la tematica tales como: (Encalada Encarnacién, 2018),
(International Federation of Accountants (IFAC), 2010), (Mueller, 2007), (Encalada
Encarnacion, Ruiz Quesada, & Encarnacién Merchan, 2018) manifiestan que las Pymes a
nivel global mantienen problemas significativos, ejemplo: escasa informacion econémica y
financiera, limitado desarrollo tecnolégico, empirismo en la toma de decisiones, dificultad
para acceder a créditos, poca relacion comercial entre organizaciones, mano de obra no

calificada, falta de planificacion estratégica, entre otras relacionadas.

A manera de antecedente y resumido, cabe decir que la NIIF fue difundida el 1 de julio de
2009, por el Consejo de Normas Internacionales de Informacion Financiera del inglés
International Accounting Standards Board (IASB), aplicable en todo el universo, con el
objetivo que todas las Pymes en el mundo hablen un mismo lenguaje en términos
financieros. La Superintendencia de Compaiiias del Ecuador (2011) en correspondencia con
los alcances del IASB, emite la resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01, fecha 12 de enero
del 2011, publicada en el registro oficial No. 372, con el propdésito que las Pymes locales
adopten en sus sistemas contables la normativa de difusion financiera, y que, a su vez, la
gerencia pueda exhibir informacién econdmica libre de sesgos a usuarios interesados.
Valoracion de estados financieros periodo 2011 y presentacion de resultados con base en
NIIF afio 2012.

La novedad principal de la investigacion obedece no solo a explorar las raices que forman el
desgaste del valor econémico de los activos, sino que ademas, permite entrelazar los
métodos y técnicas que brinda la normativa financiera en el médulo 27 para el
reconocimiento y comprobacién de las pérdidas por deterioro y la posibilidad de reversién

del valor.

Es asi que se disefia el objetivo general del presente trabajo que consiste en valorar la
pérdida del valor econémico de los activos en correspondencia a procedimientos técnicos
derivados de la norma financiera mddulo 27, de aplicacion en Pymes locales e

internacionales.
2 FUNDAMENTO UNIVERSAL DEL MODULO 27 DE LA NIIF PARA LAS PYMES

El proposito del médulo 27: destaca en que una entidad debe contabilizar y revelar la
informacidn financiera por deterioro o por reversion del valor por cada uno de los activos
reconocidos en su contabilidad (Cortes, 2003). El médulo 27, se aplicard en la
contabilizacion del deterioro del valor de todos los activos (International Accounting

Standards Board, 2015) distintos a los presentados en la tabla No 1. Como se infiere.



Tabla 1. Limitaciones en el alcance del médulo 27

Normativa financiera para Pymes, médulo 27

Activos por impuestos diferidos

Activos derivados de beneficios a los empleados

Activos financieros, de la seccién 11 y 12 de la norma

Propiedades de inversion medidas al valor razonable

gl | W N

Activos biolégicos relacionados con la actividad agricola

Fuente: Médulo 27 de la normativa global financiera
2.1 Restricciones y alcance de la norma financiera modulo 27

La tabla No 2, presenta de manera ordenada las limitaciones que se encuentran en la

aplicaciéon del médulo 27 de la norma financiera.

Tabla 2. Limitaciones de la norma financiera moédulo 27

N[o] Activos no sujetos a la préactica del médulo 27 Moédulo
1 Activos financieros Médulo 11
2 Otros temas relacionados con instrumentos financieros Médulo 12
3 Las propiedades de inversion medidas al valor razonable Médulo 16
4 Activos procedentes de beneficios a los empleados Médulo 28
5 Los activos por impuestos diferidos Médulo 29
6 Activos bioldgicos relacionados con la actividad agricola Médulo 34

Fuente: Moédulo 27 de la normativa global financiera

El médulo 27 de la norma financiera relaciona varios moédulos que fomenta la razonabilidad

de la informacién econdmica. Tal como se puede observar en la tabla No 3.

Tabla 3. Alcance de la norma financiera médulo 27

N[o] Activos sujetos a la practica del médulo 27 Mdédulo
1 Inventarios Médulo 13
2 Inversiones en asociadas Médulo 14
3 Inversiones en negocios conjuntos Médulo 15
4 Las propiedades de inversion registradas a método de costo Médulo 16
5 Propiedades, plantas y equipos Médulo 17
6 Activos intangibles distintos de la plusvalia Médulo 18
7 Plusvalia Médulo 19
8 Deterioro del valor de los activos Médulo 27

Fuente: Modulo 27 de la normativa global financiera



La norma financiera (2009-2017) explica que: las entidades reconocen un deterioro como
actos no previstos en la depreciacion del activo, causado por factores internos: bien puede
ser por obsolescencia o deterioro fisico, cambios en el uso o mermas en el desempefio
econdémico esperado, externos: cambios en el ambiente (tecnolégico, mercado, econémico,

legal).

Por su parte Navia, J.(2011). En su conferencia explica que: “deterioro es la cantidad en que
el importe en libros de un activo excede a su importe recuperable”. Gerardo y Murcia (2012)
exponen que: “el deterioro del valor de los activos se define como una pérdida que se
produce cuando el valor en libros de un activo es mayor a la suma total reversible”, si el
valor en libros es mayor que el valor recuperable, la empresa debera reconocer una pérdida
por deterioro en resultados directamente y de forma inmediata (Encalada Encarnacion, Ruiz

Quesada, & Encarnacion Merchéan, 2017).

Deterioro del valor de los activos: es el método para determinar si un elemento de
propiedades, planta y equipo ha visto deteriorado su valor, por uso, abuso u obsolescencia

(Leza, Escrifia y Asociados S.A)).

Perea (2013) en su investigacion define al deterioro como el desgaste de un objeto o cosa
por el uso permanente, asi como también empeorar o degenerar la vida Gtil del activo.
Encalada Encarnacion, Ruiz Quesada y Encarnacion Merchan (2018) en su obra de
contabilidad financiera citan el concepto de deterioro, y de lo cual se puede interpretar,
como la pérdida de valor econémico de una partida o elemento que se desgasta en el
transcurso del tiempo por factores que se suscitan dentro o fuera del ente contable.
También, se puede considerar deterioro, la baja de un grupo de activos que no permite
desarrollar de manera conjunta las actividades del ente, por lo que se debe minimizar el

valor original.
2.2 Pérdida del valor econdmico de los inventarios

El médulo 27 cita: la entidad evaluara en cada fecha sobre la que se informa si sus
inventarios han sufrido deterioro del valor, si se constata que uno o varias partidas ha
deteriorado su valor, la entidad disminuira el valor en libros del inventarios o grupo, siendo a
precio de venta menos los costos de determinacion y venta (Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad — IASB, 2016).

2.3 Reversion de la pérdida del valor

La entidad, posterior a la fecha que informa aplicara una nueva evaluacion del precio de
venta menos los costos de determinacion y venta, para determinar si las circunstancias que
motivaron el deterioro han dejado de existir, o cuando se evidencia un aumento en el precio
de venta menos los costos de determinacion y venta, consecuencia por un cambio

sustancial econémico (International Accounting Standards Board, 2009: 2013 ).



2.4 Pérdida del valor econémico de otros activos diferentes a inventarios

La NIIF para Pymes (2009 - 2017) para la valuacion de este tipo de activos, es necesario
revisar fuentes internas y externas de informacion y otras relacionadas. Como se infiere en
la tabla No 4.

Tabla 4. Valoracién de términos frecuentes en el médulo 27

Argumentos de la norma financiera médulo 27

1 | Precio neto de venta: es el valor recibido producto de la venta del activo, en acuerdo

mutuo entre un contribuyente y un proveedor.

2 | Unidad generadora de efectivo: es un grupo de activos, genera efectivo,

independientes de las entradas originadas de activos.

3 | Valor razonable menos los costos de venta: valor que se recibir por
comercializacion de un activo o unidad generadora de efectivo, menos los costos de

dominio del activo.

4 | Valor de uso: es el valor presente de los flujos futuros estimados.

5 | Valor recuperable: es el importe mayor entre su valor razonable menos los costos de

venta y su valor en uso.

Fuente: Modulo 27 de la normativa global financiera

Conocido los términos mas comunes y no menos importante otros no sefialados en la tabla
4, se retoma las fuentes que indican deterioro de los activos, como se muestra en la tabla
No5vy6.

Tabla 5. Indicadores externos de deterioro modulo 27

No ‘ Fuentes externas de informacion
1 | El valor de mercado de un activo ha disminuido mas de lo estimado como resultado

del paso del tiempo o de su uso normal.

2 | En el periodo actual o futuro, se derivaran cambios distintos en el mercado en el que

opera la entidad, o bien, en la plaza al que se destina el activo.

3 | Incremento de las tasas de interés en el mercado que afectan a la tasa de descuento

utilizada para calcular el valor de uso de un activo.

4 | Elimporte en libros de los activos netos es mayor al valor justo estimado de la entidad.

Fuente: Médulo 27 de la normativa global financiera

Tabla 6. Indicadores internos de deterioro médulo 27

No Fuentes internas de informacién

1 | Evidencia sobre la obsolescencia o deterioro fisico de un activo.

2 | Cambios en el uso del activo, que afecta en el periodo actual o a futuro.

3 | Beneficio econdémico de un activo es, 0 va a ser, pésimo que el esperado.




Fuente: Médulo 27 de la normativa global financiera

La NIIF médulo 27 declara, el valor recuperable de un activo se registra atendiendo al mayor
valor entre el valor neto realizable (precio de venta del activo menos gasto de venta), asi

como el valor de uso (valor actual de los flujos futuros estimados).
2.5 Medicion del importe recuperable

El médulo 27 muestra diversidad entre dos elementos de importe recuperable (valor justo
menos los costos de venta y su valor de uso). Para determinar un presunto deterioro del
valor de los activos, esta en el estilo adoptado del calculo matematico de su valor razonable
y por el valor de registro en los libros (Jonsdottir, 2012), (Arias Bello & Salazar Baquero,
2012).

2.6 Definiciéon del valor razonable

La norma financiera (2009 — 2017), deja entender en su definicion que el valor razonable es:
el importe que se puede obtener por la venta de un activo, en libertad mutua entre dos o
mas partes interesadas, en el cual la transaccion figure a precio de mercado en una plaza
activa para ese activo. Por su parte (Silva & Azua, 2006), (Cairns, Massoudi, Taplin, &
Tarca, 2011), (Encalada Encarnacion, 2014) dicen que es la cantidad por lo cual consigue
intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo, siempre y cuando exista voluntad entre las

partes y pueda justificarse con razonabilidad.
2.7 Identificacién de valor en uso

El valor de uso de un activo refleja expectativas de flujos de efectivos futuros producto de la

participacion continua del activo, desde su registro contable hasta la salida del mismo.
2.8 Elementos de la estimacion de los flujos futuros de efectivo

1. Para el calculo de los flujos futuros es aconsejable realizarlo sobre las condiciones y
estado actual econdmico del activo, considerando su vida Gtil y factores determinantes en el

tiempo.

2. Se debe estimar flujos futuros no tan extensos, podrian ser de mediano plazo, solo si
tiene la certeza de un rendimiento favorable a la empresa se pudiera extender un plazo

mayor.

3. En las estimaciones del valor residual es importante tomar en consideracion la tasa de

crecimiento nula o decreciente (International Accounting Standards Board, 2015).
2.9 Proyeccién de la tasa de actualizacién adaptada

La naturaleza del descuento hacer utilizado estara sujeto al costo medio ponderado del

capital. El tipo de descuento utilizado no presenta riegos futuros, por haber sido de



proyeccién de los flujos esperados (Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad —
IASB, 2016).

2.10 Reconocimiento y medicién de la pérdida por deterioro del valor

En el modulo 27 de la norma (2009: 2013: 2015: 2017) se puede interpretar diciendo que:
cuando una entidad reconoce un activo, éste sera representado, por su valor neto contable,
sin embargo una entidad no reducira el importe en libros de ningln activo que esté por
debajo del mayor de: su valor razonable menos los costos de venta; su valor en uso; y cero.

De forma adversa si es permitido.
2.11 Reversion de la pérdida por deterioro del valor

La Escuela Superior Politécnica del Ejercito (ESPE) (2015) sefiala. Para realizar ese
proceso de determinacién dependerd si la anterior pérdida por deterioro del valor se bas6
en: a) si el importe recuperable es de un activo individual; o, b) importe recuperable de una
unidad generadora de efectivo, en todo caso, se deberd considerar el andlisis y la
interpretacion a la informacién presentada en latabla5y 6.

2.12 Informacién arevelar

Una entidad revera su informacion financiera como consecuencia del importe de las
pérdidas por deterioro del valor reconocidas, y de los ajustes realizados como se evidencia
en la tabla No 7, son hechos suscitados durante la actividad en el periodo (International
Accounting Standards Board — IASB & Financial Accounting Standards Board — FASB,
2002).

Tabla 7. Informacién financiera a revelar

\[o] Informacion a declarar

1 Se revelara, para cada clase de activo

2 El importe de las reversiones de pérdidas por deterioro del valor reconocidas.
3 Por cada activo que haya sufrido deterioro de su valor

4 El importe de las pérdidas del valor para activos conjuntos

Fuente: Modulo 27 de la normativa global financiera, (International Accounting Standards Board, 2009: 2013 )

3 RESULTADOS Y DISCUSION

Para la valoracion del deterioro el médulo 27 de la NIIF los realiza en dos fragmentos, tal

como se infiere:

A) Pérdida del valor econdmico de los inventarios; y,

B) Pérdida del valor econémico de los activos diferentes de los inventarios.

Para este caso se plantean ejercicios, para el primer caso que corresponde a inventarios:




Basado en el costo, el valor en libros de un inventario es de $ 470.000 ddlares, a la fecha de
reporte (31/12/X1) resulta que el inventario se ha visto afectado con un deterioro en su
valor, debido a una reduccion de la demanda del producto. Después de una exhaustiva
investigacion, se ha estimado que el precio de venta seria establecido en aproximadamente
$ 460.000 ddlares. El gasto de venta estimado es de $ 10.000 dolares.

Estimar el valor en libros del inventario a fecha de reporte.
Resultado tema 1:

1. Valor en libros $ 470.000

2. Precio de venta $ 460.000

3. Costos de venta aproximada ($ 10.000)

Como consecuencia de esta operacion rentando ($ 460.000 - $ 10.000) se tendria, un precio

de venta menos gastos de venta equivalente a $ 450.000 délares.

Para la empresa, esto ha provocado una pérdida por deterioro del inventario. Debido a que
el valor en libros de $ 470.000 es mayor al precio de venta menos gastos de venta $
450.000, existiendo una diferencia de $ 20.000, por lo que da derecho a una pérdida por
deterioro del inventario, estos $ 20.000 son los que se debe registrar como pérdida por

deterioro del valor.

Tabla 8. Registro contable

Cuenta Parcial Debe Haber
31/12/X1 Pérdida por deterioro de inventarios 20.000
Estimacion por deterioro 20.000

P/r el valor del deterioro de inventarios
= Suman 20.000 20.000

Reversion del deterioro del valor:

1. Cuando las circunstancias que previamente causaron el deterioro del valor de los

inventarios hayan dejado de existir; o,

2. Cuando exista clara evidencia de un incremento en el precio de venta menos los costos

de terminacion y venta como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas.

3. La entidad revertird el importe del deterioro del valor (es decir, la reversion se limita al

importe original de pérdida por deterioro), reconociéndose en resultados.
Antecedentes:

En relacion al ejercicio anterior desarrollado, se evidencia que el inventario se deteriord a un

valor de $ 450.000 ddlares (costo original de $ 470.000 ddlares menos pérdida por deterioro



por $ 20.000 ddlares), considerar que para el cierre del siguiente ejercicio (31/12/X2) mas
condiciones de mercado se han vuelto favorable, y ahora dicho inventario tiene un valor de
mercado de $ 480.000 ddlares.

Dadas estas condiciones registrar este nuevo hecho econémico.
Resultado tema 2:

Valor de mercado al 31/12/X2: $ 480.000 délares

Costo original del inventario $ 470.000 al 31/12/X1

Costo original del inventario $ 470.000 al 31/12/X2

(-) Estimacion por deterioro ($ 20.000) al 31/12/X1

(+) Reversion del deterioro $ 20.000

Estimacion por deterioro $ 0.00 al 31/12/X2

Una vez terminado los célculos mateméticos, se puede afirmar que al 31/12/X1 queda un
valor total de $ 450.000 dolares como se registré al inicio del ejercicio, mientras que para el

ejercicio terminado al 31/12/X2 se registra los $ 470.000 dolares producto de la reversion.

El registro contable queda entonces, de esta manera; $ 20.000 ddlares positivos producto

de la reversion por deterioro.

Tabla 9. Registro contable

Cuenta Parcial Debe Haber
31/12/X2 | Estimacién por deterioro 20.000
Reversién de deterioro 20.000

P/r el valor por reversion del deterioro
de inventarios
= Suman 20.000 20.000

Deterioro del valor de los activos distintos de los inventarios
Antecedentes:

Una empresa opera una maquinaria. La empresa ha recibido una oferta para comprar dicho
activo por $ 30.000 délares y los costos relacionados con la venta serian de $ 5.000 dolares.
El valor en uso de la maquinaria es de aproximadamente de $ 20.000 délares y su valor

segun libros se de $ 35.000 dolares.
Con estas consideraciones, determinar si el valor de la maquinaria esta deteriorado.

Resultado tema 3:
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El valor razonable menos los cotos de venta es igual a $ 25.000 délares de la relacion de ($
30.000 - $ 5.000)

Valor en uso es igual a $ 20.000 délares
Entonces valor recuperable (el mayor), igual a $ 25.000 dolares.

Como el valor en libros es de $ 35.000 ddlares, se genera una pérdida por deterioro del
valor de $ 10.000 ddlares, determinado de ($ 35.000 — 25.000).

Deterioro del valor de la plusvalia

La informacién que se visualiza en la tabla No 10, es proporcionada por el deterioro de una

unidad generadora de efectivo en la fecha de presentacién de informes:

Tabla 10. Grupo de activos

N[o] Detalle Valor en libros
e e —

2

3

Plusvalia $ 25.000
Magquinaria $ 60.000

Equipos de comunicacion $12.000

Total $ 97.000

Fuente: Elaboracién propia

Basado en el método de flujos de caja descontado, el importe recuperable de la Unidad

Generadora de Efectivo se determind que era de $ 58.000 dolares.

Por lo tanto, se requiere asignar el deterioro de los activos de la Unidad Generado de
Efectivo.

Resultado tema 4:

Los pasos para determinar la pérdida por deterioro y asignar la pérdida a los diferentes

activos de la Unidad Generadora de Efectivo son:

1. La pérdida por deterioro es de $ 39.000 ajustado de ($ 97.000 - $ 58.000) de acuerdo a la
diferencia en el valor en libros y el importe recuperable de la Unidad Generada de Efectivo.

2. $ 25.000 es asignhado a plusvalia.

3. El saldo de $ 14.000 es asignado de manera proporcional a maquinaria, y a equipos de

comunicacion de acuerdo al valor en libros.

4. Por ejemplo, el % para la asignacion en el caso de la maquinaria responde a 83,33%. = $
60.000/($ 60.000 + $12.000).

5. Entonces, la asignacion debe ser de $ 11.666 a maquinaria y $ 2.334 a equipos de

comunicacion.
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6. El efecto global del deterioro a la fecha de reporte es como se puede observar en la tabla
No 11.

Tabla 11. Efecto global del deterioro

Valor en Ajuste en valor

Activos libros Deterioro en libros
1 Plusvalia $ 25.000 $ 25.000 0.00
2 Magquinaria $ 60.000 $11.666 $48.334
3 Equipos de comunicacion $12.000 $ 2.334 $ 9.666
= Total $97.000 $ 39.000 $ 58.000

Fuente: Elaboracién propia
Al registrarse el deterioro en una Unidad Generadora de Efectivo (grupos de activos), de
existir una plusvalia debera registrarse primero contra este y el remanente de forma

proporcional para el resto de activos.

El ejercicio presentado muestra que la plusvalia, su valor se ha deteriorado al mismo
importe registrado en libros, por lo que el ajuste de su valor es igual a cero, mientras que la
magquinaria ha sufrido un deterioro de su valor. Y que este ha provocado un ajuste de $
48.334 ddlares en su valor, de igual manera sucede con los equipos de comunicacion

registrado un ajuste de $ 9.666 délares de los Estados Unidos de Norte América.
4 CONCLUSIONES

El médulo 27 de la norma financiera es fundamental aplicarla en las organizaciones Pymes
debido que permite proyectar de manera razonable el deterioro del valor de los activos.
Ademas, desde la teoria facilita técnicamente la posibilidad de revertir hechos que
condujeron a la pérdida del valor de los activos. Asimismo, faculta elementos importantes
que ayudan a reconocer entre un inventario y un grupo de activos diferentes a los

inventarios.

El deterioro del valor de los activos, siempre estara en relacién al importe recuperable del
activo, y si es imposible establecer el precio de venta menos los costos de terminacion y
venta de los inventarios, unidad por unidad, la entidad podra consolidar, a efectos de
evaluar el deterioro del valor, las partidas de inventario relacionadas con la misma linea de
producto que obtenga similar propésito o uso final, y se mercantilicen en la misma extension

territorial.

La norma financiera en su mddulo 27, intenta revelar que la informacion presentada a una
determinada fecha de corte, muestre la razonabilidad suficiente e indique si los activos de la
entidad han sufrido deterioro de su valor o tienen algun indicio, sea informacién recogida de

fuentes internas o externas. Asi pues, se muestra la naturaleza técnica que derivé a un
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determinado registro contable, sea por incremento en el valor o bien por reduccién al

importe recuperable.

Finalmente, el médulo 27 de la NIIF enfatiza que el desgaste del importe de los activos se
analiza al precio de venta o valor de uso, una entidad al aplicar el médulo 27 de la NIIF
debera exhibir una estimacion de los flujos de caja futuros esperados, incluidas las
expectativas sobre posibles diferencias en el valor en la distribucion temporal de los flujos
futuros, asi como los ajustes por la presencia de incertidumbre inherente en el activo que

causen efectos negativos o positivos del valor temporal del dinero.
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