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Resumo

Este trabalho analisa a situacdo financeira da Caixa Econdmica Federal
atraves de indices econdmicos, e compara com a situacao financeira do Banco
Ital. As analises sdo baseadas nos Balancos Patrimoniais das empresas e na
Demonstracdo de Resultado de Exercicio (DRE) das mesmas no periodo de
2008 a 2010. Para esta avaliacéo foram utilizados o indice de liquidez corrente,
Imobilizado do patriménio liquido e Rentabilidade do ativo como indices
comparativos entre as instituicées financeiras, a fim de avaliar a real situagéo
financeira por qual passam os respectivos bancos. Os resultados mostram um
desempenho ndo muito satisfatorio para a Caixa Econémica federal quando
comparada com o banco Itad, principalmente com relacdo aos baixos indices

calculados e a liquidez no curto prazo.
Palavras chave: Balanco Patrimonial; DRE e indices Comparativos.
Abstract

This paper analyzes the financial situation of the CEF through economic
indicators, and compares the financial position of Banco Itau. The analyzes are
based on the Balance Sheets of companies and in the Income Statement on

Exercise (DRE) in the same period from 2008 to 2010. For this evaluation we



used the index of current liquidity, equity and fixed assets Return on assets as
comparative indices between financial institutions in order to assess the real
financial situation which passes by the respective banks. The results show a
performance is not very satisfactory to the Federal Savings compared with the
bank Itau, especially those related to low rates and calculated short-term

liquidity.

Keywords: Balance Sheet, Income Statement and Comparative Indexes.

1. Introducao

Uma das principais ferramentas utilizadas dentro da gestdo patrimonial é o
balanco patrimonial que € a demonstracdo do saldo de todas as contas de
contabilidade de uma empresa em determinada data, apresentados e
organizados de forma padronizada, com objetivo de facilitar o estudo financeiro
da empresa. O balanco patrimonial é uma das principais declaracdes

financeiras da empresa.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio € uma demonstracéo contabil que
tem como objetivo evidenciar a situacdo econOmica da empresa com a
formacdo de um resultado liqguido de uma empresa, através de uma relacao

entre receitas custos e despesas.

A andlise expde claramente os conceitos apresentados por contabilidade e
financas, visando observar como estes valores variam de acordo com cada
instituicdo, e ter conhecimento de como funciona cada banco, quais sao suas
colocagbes no mercado atual e poder analisar as movimentagdes das duas

empresas, atraves dos seus relatorios de gestao.

O setor bancario que possui agentes publicos e privados foi utilizado como
elemento de comparacdo visando justamente uma andalise com relacdo ao
poder publico que faz investimentos em instituicoes financeiras com o proposito
de alavancar a economia do pais. Sabe-se que a importancia dos bancos pode
ser avaliada com base em informag¢des do niumero de empregos gerados e que

0 setor bancario é responsavel por 69,9% do total de empregos do setor



financeiro, segundo dados da RAIS (Relacdo anual de informacdes sociais)
apud portal MEC, o que concretiza os resultados relevantes para a economia
do pais.

Porém € importantissimo analisar se esses investimentos trazem realmente
resultados positivos e se estdo coerentes do ponto de vista financeiro ou até
mesmo lucrativo, tendo como um comparativo uma instituicdo financeira
voltada para o mercado ou para o comércio. Nesse sentido, dadas as
mudancas no cenario nacional do sistema financeiro nacional, quais as
principais alteracdes na estrutura dos bancos comerciais publicos e privados?
Sendo assim, o artigo objetiva em termos gerais analisar comparativamente e
realizar uma avaliacdo de balancos e demonstragdes nos anos de 2008, 2009
e 2010 de um banco voltado para fins sociais e um banco voltado mais
especificamente para o mercado ou para 0 comércio. A partir disso, o artigo
busca como aspectos especificos a elaboragéo de indices e métodos a fim de
visualizar e analisar a situagao das duas instituigcdes financeiras aqui tratadas,
levando em consideracdo as atitudes por elas tomadas e seus meios de

investimento.

2. REVISAO DE ESTUDO
2.1 O MERCADO DE BANCOS COMERCIAIS PUBLICO E PRIVADOS

O setor financeiro depois de passar por um ano marcado por fusbes e
aguisicoes, esperava-se que o ano de 2009 fosse bem mais calmo, mais néo
foi 0 que aconteceu. A consolidacdo do setor continuou de forma intensa, os
bancos avangcaram nesse processo, aumentavam seus lucros e inumeras
instituicbes comegaram a se unir ou adquirir participacdo em outros bancos. O
banco Itad uniu-se com o Unibanco em 2008 criando o maior grupo financeiro
do hemisfério sul e foi considerada a maior fusédo da historia do setor, e a caixa

econdmica federal adquiriu 35% de participagcdo do panamericano em 2009.

Segundo a revista EXAME, edicdo 2010, essa nova etapa do processo de
consolidagéo do mercado financeiro foi acelerada pela crise internacional, onde

neste mesmo cenario a instabilidade e incerteza fizeram com que essas



instituicdes tivessem dificuldade na captacdo de recursos e por isso tiveram

gue se mover nesse sentido a fim de vencer esse periodo de turbuléncia.
2.1.1 No Brasil
2.1.1.1 O Banco Comercial Publico

Os bancos estatais foram os que tiveram maior destaque em 2009 como
incorporadores de outras instituicbes e como provedores de créditos. Eles
tiveram no ano de 2008 uma expanséo de carteira de 60,6%, contra 25% dos

privados segundo a revista EXAME de 2010.

De acordo com M. A. Adriana, nesse periodo o papel dos Bancos publicos no
Brasil foi de fundamental importancia principalmente pelo fornecimento de
crédito. De fato, a relagéo crédito/PIB no pais se elevou de cerca de 30% no
final de 2008 para aproximadamente 45% no final de 2009, tendo nos bancos
publicos seus principais atores. Isto garantiu um destaque internacional ao
sistema financeiro brasileiro, principalmente com a importancia dos mesmos no

amortecimento do efeito da crise de crédito apds o colapso no final de 2008.

2.1.1.1.1 O Banco Comercial Privado

A crise internacional redefiniu o0 mundo das finangcas colocando bancos
comerciais privados brasileiros a frente de bancos como Goldman Sachs,
Barclays,UBS ou Deutsche. Soma-se a isso a valorizacdo do real e
caracteristicas do sistema bancario nacional como responsabilidade

administrativa.

Tudo isso colaborou para que bancos brasileiros disputassem cada espaco do
mercado mundial com nomes tradicionais, algo impensavel ha tempos atras.
Segundo a consultoria AT Kearney, o Brasil foi o pais mais rentavel no setor
financeiro de 2003 a 2009 perdendo apenas para a China. Ocasionando em
convites para participacdo de bancos brasileiros em encontros com
investidores globais e até possiveis aquisi¢des internacionais, mudando
totalmente o olhar mundial sobre o sistema financeiro nacional. (Revista
Exame,2010).



2.2 BALANCO PATRIMONIAL

Fernandes (2004) define Balanco Patrimonial como um demonstrativo contabil
quantitativo e qualitativo no qual se determina a posi¢cdo econdmica, financeira
e patrimonial da entidade em uma data determinada. Seu aspecto quantitativo
refere-se a quantidade monetaria expressada através das contas e 0 aspecto
qualitativo ao conjunto caracterizado por bens, direitos e obrigacdes

representados monetariamente.

Marion (1998) ressalta a importancia desse relatério contabil, afirmando que
através dele é possivel identificar a saude financeira e econémica da empresa

no final do ano ou em qualquer data prefixada.

Estruturalmente, o Balangco Patrimonial divide-se em dois lados: no lado
esquerdo, estdo os ativos (conjunto de bens e direitos de propriedade da
empresa) e no lado direito estdo os passivos (obrigacdes exigiveis da empresa,

ou seja, dividas a cobrar) e o patriménio dos acionistas (Ross, 1995).

Marion (1998) observa que tais denominagcdes sao apenas meras
conveniéncias ja que alguns denominam a coluna Passivo de Patrimdnio
Liquido ou que ocorre a inversdo das colunas em balancos de paises como a

Inglaterra.

Fernandes (2004) destaca a ordem decrescente que as contas devem estar no
ativo segundo seu grau de liquidez: Ativo circulante; Ativo realizavel a longo
prazo; Ativo permanente, dividido em investimentos, ativo imobilizado e ativo
diferido. A classificacdo das contas no passivo devera ser feita nos seguintes
grupos: Ativo circulante; Ativo realizdvel a longo prazo; Resultados de
exercicios futuros; Patrimonio liquido, dividido em capital social, reservas de
capital, reservas de lucros e lucros ou prejuizos acumulado. Tudo conforme
Art.178 da Lei das S/A.

2.3 DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO RESULTADO (D.R.E)

Fernandes (2004) conceitua D.R.E. como uma demonstragdo da composicao
do resultado formado num periodo operacional da empresa. As receitas, custos

e despesas auferidas e incorridas dentro de um determinado periodo de tempo



(exercicio) serdo confrontados surgindo assim o resultado do correspondente

periodo (lucro ou prejuizo).

Marion (1998) afirma que a D.R.E. € um resumo das receitas e despesas da
empresa em um determinado periodo, além de destacar sua forma dedutiva
(vertical), ou seja, das receitas subtraem-se as despesas e, em seguida, indica-
se o resultado. Outra funcdo da D.R.E. € auxiliar a tomada de decisdes dentro

da empresa.

3. METODOLOGIA

3.1 METODOLOGIA DE ANALISE
3.1.1 indice de Liquidez Corrente

Para Weston (2000), o indice de liquidez corrente demonstra a dimenséao pela
qual os passivos circulantes sdo cobertos pelos ativos circulantes que se
espera converter em caixa em um futuro préximo. Em outras palavras, este
indice demonstra se a empresa podera pagar suas dividas em um periodo de

curto prazo.

Ativo Circulante

indice de liquidez corrente = , ,
Passivo Circulante

3.1.1.1 Imobilizado do Patriménio Liquido

indice que objetiva mostrar em que grau o patrimdnio da empresa esta
investido em ativo permanente (imobilizado). Importante, pois seu crescimento
continuo pode indicar um problema para liquidar dividas ou uma dependéncia

de capitais de terceiro. Quanto menor, melhor para a empresa.

Ativo Permamente

Imobilizado do Patrimbnio Liquideo = —————x100
Patriménio Liquido

3.1.1.1.1 Rentabilidade do Ativo

O indice de rentabilidade do ativo mede o quanto uma empresa lucrou a cada
R$ 100,00 do investimento total.



Para MATARAZZO (1995, p.185) apud UFSC, a rentabilidade do ativo &
calculada quando se deseja ter uma idéia da lucratividade, como um todo, do
empreendimento, venham de onde vierem os recursos, admitindo-se as
aplicacoes realizadas. E este quociente representa uma medida da capacidade
da empresa em gerar lucro liquido e assim poder capitalizar-se. E ainda uma

medida do desempenho comparativo da empresa ano a ano.

Para o célculo da rentabilidade do ativo, segue na formula abaixo.

. . Lucro Liquido
Rentabilidade do ativo = , x100
Ativo Total

4. RESULTADOS E CONSIDERACOES FINAIS
4.1 ANALISE ATRAVES DE INDICES

O calculo dos indices para analise a partir dos balancos e DRE do banco do

Itall segue na tabela abaixo:

Imobilizacao
Itad indice de liquidez |do Patrimonio |[Rentabilidade
corrente liquido do ativo
Ano % %
2008 1,12 51,28 0,33
2009 0,97 96,78 1,45
2010 1,04 73,30 1,14

Tabela 1 — Calculo dos indices para o Banco Itau
Fonte:Autores

A rentabilidade do ativo do banco Itall no ano de 2008 foi de 0,33%, ou seja,
significa dizer que para cada R$100,00 de investimento total, a empresa obtém
R$ 0,33 de lucro liquido. Esse valor é considerado muito inferior com relacédo
aos outros anos seguintes de 2009 e 2010, onde obteve-se um aumento desse
lucro liquido em 2009 e para 2010 sofreu uma pequena redugdo. Com relacéo

ao imobilizado do patriménio liquido, no ano de 2008 foi de 51,28%, o0 que



significa dizer que para cada R$100,00 de patriménio liquido, R$51,28 foram
aplicados no ativo permanente, ou seja, mais da metade foi aplicado. E esse
valor aumenta ainda mais no ano de 2009, chegando a quase 100% e em 2010
a quase 80%. Isso & péssimo para a empresa visto que aumentou o
investimento no ativo permanente, sobra menos recursos para o0 ativo
circulante gerando assim uma dependéncia de capitais de terceiros para

financiar o ativo circulante.

O indice de liquidez corrente no ano de 2008 é de 1,12, ou seja, representa
R$1,12 que a empresa possui no ativo circulante para cada R$1,00 de passivo
circulante, e esse valor quanto maior, melhor para a empresa. Em outras
palavras quando o ativo circulante for maior que o passivo circulante havera
uma folga financeira, que no caso de 2008 foi de R$0,12, o que significa dizer
que as dividas de curto prazo podem ser cobertas. No ano seguinte a empresa
reduziu o indice de liquidez, ndo gerando, portanto, essa folga financeira.
Porem em 2010 o indice aumenta com um valor um pouco menor que em
2008.

Bem diferente da Caixa Econbmica, o banco Ital ja& se mostra bem melhor com
relagdo a movimentagéo do seu ativo. O grafico abaixo mostra o percentual do
ativo circulante em relacéao ao total do ativo, e o passivo circulante em relacéo
ao total do passivo. O ativo circulante se mostrou com uma representatividade
bem superior em quase todos os anos, apenas no ano de 2009, que o passivo
ultrapassou o ativo circulante. Mas mesmo assim, o Itall mostra indices e

nameros bastante positivos, quando comparados com os da Caixa.
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Gréafico 2 — Ativo e Passivo circulante
Fonte: Autores

Logo a seguir, € mostrado o célculo dos indices para andlise a partir dos
balancos e DRE da Caixa Econdmica Federal.

Imobilizacao -
) .o o . ;H. Rentabilidade
Caixa Indice de liquidez |do Patrimenio .
do ativo
corrente liguido
Ano % %
2008 0,28 26,20 1,31
2005 0,560 39,79 0,88
2010 0,63 40,49 0,94

Tabela 2 — Célculo dos indices para o Banco Caixa
Fonte: Autores

Os indices da Caixa sdo bem diferentes do Ital, principalmente com relacdo ao
indice de liquidez corrente, onde durante todos os anos analisados, esse indice

fica abaixo de 1, o que significa um péssimo resultado para a empresa, visto



gue ela nao tera disponibilidade suficiente para quitar as obrigacdes a curto
prazo.

O grafico abaixo mostra em termos percentuais o ativo permanente em relagdo
ao total do ativo, e o passivo circulante em relacdo ao total do passivo.
Analisando-o percebe-se essa enorme diferenca com relacdo ao passivo
circulante mostrando-se bem mais alto que o ativo circulante em todo o periodo

de 2008 a 2010, sendo, portanto péssimo para a empresa.
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Gréafico 1 — Ativo e Passivo Circulante
Fonte: Autores

A rentabilidade do ativo também teve uma queda em 2009 e 2010 em relacao
ao ano de 2008, no qual foi de R$1,31 para cada R$100,00 de investimento
total, ou seja, o lucro liquido da empresa diminuiu. Ao contrario do banco Itad

que houve um aumento do lucro liguido nos anos de 2009 e 2010 em relacéo
ao ano de 2008.

Com relagédo ao imobilizado do patriménio liquido, percebe-se que esse indice
vem aumentando durante esse periodo de 2008 a 2010, e conseqglientemente a

dependéncia de capitais de terceiros para financiar o ativo circulante também
vem aumentando.

4.2 ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL



A andlise vertical e horizontal € de suma importancia tendo como objetivo
mostrar a importancia de cada conta no sentido de comparar a evolugdo ou
declinio delas num determinado periodo de tempo, em relacdo a propria
empresa ou empresas do mesmo setor, no caso aqui tratadas no setor
financeiro. A tabela abaixo mostra a analise horizontal do Banco do Itau e logo

em seguida é mostrada a analise da Caixa Econdmica Federal.

Ativo 311/12/2000 |AV%| AH% | 31/12/2009 |AV%| AH% | 31/12/2008 |AV%|AH%
circulante 128198206,00 | 66,29 | 184,71 | 63406801,00 |54,65( 90,17 | 76971703,00 | 61,30| 100
realizdvel alongo prazq 59291966,00 |30,66| 115,34 | 51407592,00 | 40,48| 112,8 | 45592953,00 | 36,31| 100
permanente 5902232,00 | 3,05 | 95,49 | 6180733,00 | 4,87 | 205,6| 3006910,00 | 2,39 | 100
total do ativo 193392404,00 | 100 | 152,28 | 126995126,00| 100 | 101,1|125571566,00 100 | 100
Passivo 11/12/2000 |AV%| AH% | 31/12/2009 |AV%| AH% | 31/12/2008 |AV%|AH %
Circulante 123478268,00 | 63,85 | 180,31 | 71538953,00 [56,33( 104,5 | 68482879,00 | 54,54| 100
exigivel a longo prazo | 61763710,00 |31,94| 120,68 | 49012222,00 | 38,59| 95,76 | 51180545,00 | 40,76| 100
Patrimdnio Liquido | 8052460,00 | 4,16 | 137,32 | 6386664,00 | 5,03 | 108,9| 586338L,00 | 4,67 | 100
Total do passivo 193392404,00 | 100 | 154,01 | 126995126,00| 100 | 101,1|125571566,00| 100 | 100

Tabela 3 — Andlise horizontal e vertical do Banco Itau
Fonte:Autores

O ativo circulante durante o periodo de 2008 a 2010 tem uma
representatividade de mais de 50% do total do ativo. Sendo que no perido de
2008 para 2009 sofreu um decréscimo de quase 10% e sua representatividade
diminuiu 6,54%. Mas em 2010 ela aumenta consideravelmente de 84,71% e
sua representatividade de 11,64% em relagdo ao periodo de 2009. E
importante frizar que o ativo permantente sofre um aumento consideravel de
mais de 100% no perido de 2008 para 2009, mas que diminiu quase 5% de
2009 para 2010. Observando o passivo € possivel verificar que o patrimonio
liquido da empresa vem crescendo de 8,9% de 2008 para 2009 e de 37,32%
de 2009 para 2010.



Ativo 31/12/2010 |AV%| AH% | 31/12/2009 |AV%| AH% | 31/12/2008 |AV % |AH%
circulante 186514012,00 | 46,46 | 121,39 | 153054853,00|44,95| 109,5 | 139802973,00( 47,24 | 100
N&o circulante 214338478,00 | 53,54 | 114,20 | 188176924,00| 55,05| 120,5 | 156117357,00| 52,76 | 100
permanente 6250785,00 | 1,56 | 119,53 | 5229487,00 | 1,53 | 157,1| 3328035,00 | 1,12 | 100
total do ativo 401412490,00 | 100 | 117,43 (341831823,00( 100 | 115,5|295920330,00| 100 | 100
Passivo 31/12/2010 |AV%| AH% | 31/12/2009 |AV%| AH% | 31/12/2008 |AV % |AH%
Circulante 297816041,00 | 74,19 | 108,72 | 27392/510,00| 80,14| 113 |242431663,00(81,92| 100
N&o circulante §8155499,00 | 21,56 160,99 | 54700146,00 | 16,02| 134,3 | 40733997,00 | 13,78| 100
Patrimdnio Liquido 15436950,00 | 3,85 | 117,45 | 13143767,00 | 3,85 | 103,5 | 12704670,00 | 4,29 | 100
Total do passivo 401412490,00 | 100 | 117,43 (341831823,00( 100 | 115,5|295920330,00| 100 | 100

Tabela 4 — Andlise horizontal e vertical do Banco Caixa
Fonte:Autores

Com relacédo a Caixa diferente do banco Ital, € importante analisar que durante
o periodo de 2008 a 2010 mais de 50% do total do ativo esta no nao circulante,
0 que demonstra a superioridade daqueles ativos de permanéncia duradoura
em relacdo aqueles ativos com maior liquidez, ou seja, aqueles que, caso

precise, sdo rapidamente transformadas em "cash" vivo a curto prazo.

Observando o passivo, percebe-se também que o patriménio liquido da
empresa vem crescendo, porém um pouco menor que o do Itad, de 3,5% de
2008 para 2009 e de 17,45% em 2010, em relacdo ao ano de 20009.

Apds obter e analisar todos os dados da Caixa Econémica Federal e do Banco
Itat, € possivel fazer algumas conclusdes sobre a situacdo em que se
encontram as empresas.

E importante observar que apesar das fusdes e aquisicdes para a consolidacéo
do setor, principalmente no sentido de buscar investir seu capital em areas
antes dominadas com forte atuac&o de instituices financeiras menores, como
o crédito consignado e o financiamento de veiculos, os grandes bancos
principalmente o Itad conseguiu aumentar seu lucro liquido e seu patriménio
liguido também, juntamente com a caixa que também conseguiu aumentar seu

patrimonio liquido durante esses anos.




Apesar da forte influéncia dos bancos publicos como a caixa, onde eles tiveram
uma grande importancia no crescimento do PIB com o fornecimento de crédito
no periodo de 2008 e 2009 com a crise, a caixa econ6mica ainda apresenta
muitos problemas, especialmente quando se analisa os indices financeiros, que
ainda ficaram bem abaixo do banco Itad, principalmente relacionados a
liquidez, com valores que mostram que sdo muito baixos, o que faz com que
ela tenha de gerar recursos de curto prazo para pagar Seus Compromissos.

Com relacéo a rentabilidade, tanto a caixa como o Ital possui um bom giro de
ativo, porém a caixa econdmica diferente do Itau se prejudica pelo passivo, que

faz com que aumente seu prejuizo liquido.

As diferencas nos balangos patrimoniais das duas instituicdes financeiras sao
visiveis e se tornam ainda mais evidentes com a aplicagdo e comparacao dos
indices econbmicos. Essas diferencas podem ser justificadas pela forma de
atuacao dos dois bancos. A Caixa é mais voltada para aplicacdo de seu capital
para o lado “social” da economia, realizando empréstimos & juros baixos para
pessoas fisicas e alocando grande parte dos seus recursos para programas de
financiamento habitacional. Além disso, por ser uma empresa publica, a Caixa
cede as pressoes internas do governo por juros mais baixos, reduzindo sua

margem de lucro frente as operagcdes que outros bancos também realizam.
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