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RESUMO

A engenharia econdmica envolve formular, estimavadiar os resultados econémicos,
quando alternativas para realizar determinado gitpdestdo disponiveis. Outra
maneira de definir engenharia econdmica é conslderan conjunto de técnicas

matematicas que simplifica a comparacao econdrAigertir da estrutura de custo de
producdo da goiaba no estado do Para, este aprgeemta dois objetivos. Identificar
espacialmente a producao da goiaba e a sua imprtéoondmica, por conseguinte
considerando o investimento inicial e a analisefilo®s de caixa futuros descontados,
estima e compara os indicadores de viabilidade Gnma para implantagcdo de dois
projetos com horizonte de planejamento de 20 araya podelo de Agricultura

permanente.

Palavras-chave: Valor Presente Liquido; ViabilidadeEcondmica; Pay-Back; Roia;
Analise Beneficio-Custo.

ABSTRACT

The economic engineering involves formulating, ass@nd evaluate economic
outcomes when alternatives to accomplish a paatiqolirpose are available. Another
way to define engineering economics believes & get of mathematical techniques to
simplify the economic comparison. From the costicdtrre of production of guava in
the state of Para, this article has two objecti&satially guava production and its
economic importance, therefore considering theiaininvestment and analysis of
discounted future cash flows, estimates and comspé#re indicators of economic
viability for implementation of two projects with planning horizon of 20 years to
model Agriculture permanent.

Keywords: Net Present Value, Economic Viability, Pg Back, Roia, Benefit-Cost
Analysis.



1. INTRODUCAO

Os produtores rurais em geral tem se reservadoconmaitexperiéncia produtiva que
acumulam por varias décadas de manuseio do fatar &2etambém por contratos que
garantem a compra futura de sua producéo, 0 que redito o risco associado a néao
realizacdo da venda da sua producdo. Com iascpnfiguragcdo de projetos de
investimento para empreendimentos agricolas poskgasar maior confiabilidade ao
agricultor quando as varidveis consideradas semafisem as condi¢Bes reais que
estruturam a sua producao.

Um investimento, para empresas, € um desembolso isando gerar um fluxo de
beneficios futuros, usualmente superior a um axisfeesum conjunto de variaveis que
interferem na realizagdo do lucro ou no bom and&meos empreendimentos, o
mesmo se aplica as condi¢cdes do meio rural, onedutor esta desprovido de muitas
informacgdes relevanteg&xistem muitos produtos que sao feitos e vendid@yés da
goiaba, porem este artigo analise apenas a viatididecondmica considerando a
estrutura de custos de um modelo de producéo &anphra o cultivo da cultura e
comercializacao.

O estado do Para apresenta cinco municipios cordifRentos de producéo de lavoura
permanente de goiaba que sdo Medicilandia, Altarbilianopolis, Dom Elizeu e Peixe
Boi. Portanto, diante da estrutura de custo e astmlcomercializagédo; das ampliacdes
contratuais entre os agricultores familiares, exisabilidade econémica para projetos
de producédo de goiaba no estado do Pard?

O pressuposto basico defendido € que novos cositcatm a producédo familiar ou a
elevacdo da area plantada por esses agentes depeadenalmente da remuneracdo
que a atividade pode oferecer, dada as condicOaess ate comercializacédo e custo da
lavoura. Em termos gerais este artigo pretendeisanah viabilidade econdémica da
implantacdo de duas unidades produtivas de 1 h@ kalde plantacdo de goiaba
considerando a agricultura permanente o principahte de producéo.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA E OS INDICES DE AVALIACAO

Um projeto de investimento consiste na identificagdanalise das consequéncias mais
importantes de certa decisdo de aplicar recursasapliéal. Essas consequéncias mais
importantes variam de um projeto para outro, maalgente incluem as de ordem
econdmico-financeira.

Nesse sentido, a partir dos dados da estruturasde do café tradicional as técnicas de
engenharia econdmica de projetos tém a finalidagleexplicitar e quantificar as
vantagens e as desvantagens de cada alternativevedtimento, aqui simulada duas
taxas para efeito comparativo, uma vez que a irdo&m que 0s projetos contém nunca
€ completa, a experiéncia e a intuicio sempre ahosgs para a tomada de decisédo
(PENA et.al, 2011).

2.1 OS PRINCIPAIS INDICADORES DE AVALIACAO DE INVEBMENTOS

Os investidores dispdem de diversos métodos pargilégse de um investimento. Cada
um destes enfoca uma variavel diferenté€dy Back PB é extremamente voltado para
o variavel tempo enquanto o Valor Presente LiquiPL volta-se para o valor dos

fluxos de caixas obtidos a data base. A ideia da Taterna de Retorno - TIR surgiu



como mais um modelo de andlise de investimentsgadesz voltada para a variavel
taxa. A utilizacdo da TIR tenta reunir em apenastmmo namero o poder de decisédo
sobre determinado projeto. Esse nimero ndo depgmdexa de juros de mercado
vigente no mercado de capitais (Dai o nhome taxanatde retorno). A TIR € um

namero intrinseco ao projeto e ndo depende de nephrdmetro que nao os fluxos de
caixa esperados desse projeto (PENA et.al, 2011).

2.1.1 O Valor Presente Liquido — VPL

O valor presente liquido é o valor dos fluxos fiegiros trazidos a data zero. Na
disponibilidade de indices e critérios de avaliagibzados atualmente, o VPL se
constitui no mais importante e classico método pareada de decisdes quando envolve
o tratamento com fluxos monetérios futuros (PENAIg2011).

A importancia na utilizagdo deste método é quena@terestringe o numero de fluxos, o
que engloba os projetos em diferentes horizontesengo (curto, médio e longo
prazos), € possivel também simular diferentes @enarpartir da alteracdo da taxa de
desconto, o que estaria associado a modificacoesmario econdmico do pais, regiao
ou estado. No entanto, existem algumas limitac@esso da técnica, entre as quais, a
que o projeto de investimento deve ter uma escaigpdral para que VPL seja
determinado e nenhum critério de risco esta asbwcéa calculo, tendo que para
complementar tal questdo adicionar uma analiseilskaesde sobre as mudancas de
custo de capital ou projecao de receita (PENA,étCdl1).

Para efeito de deducdo matematica, o modelo VPAvdkacao de investimentos, pode
ser visualizado melhor através do seguinte equamiento, onde cada fluxo de caixa
do projeto é trazido para o0 momento inicial, indefmmte da quantidade de
movimentagdes periddicas que se estabeleca nohtgide planejamento. Cada fluxo
descrito no modelo abaixo deve ser liquido, ou, s&japeracdes algébricas consideram
as diferencas entre receitas e custos envolvidop@@acao.

De acordo com cada periodo os fluxos de caixa e8codtados e a taxa de desconta é
mantida constante, e também recebe o nome de taxaande atratividade, o conjunto
das operacdes objetiva indicar o saldo liquido fflosos subtraido do investimento
inicial para recomendar se o projeto é viavel siawvel (PENA et.al, 2011).
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Considerando representacéo funcional para aplicag&oxcel
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Onde,

FCo = Fluxo de Caixa verificado no momento zero (momeatinicial), podendo
ser um investimento, empréstimo ou financiamento.

FC; = Fluxos de caixa previstos no projeto para cadantervalo de tempo
(Entradas (+)/Saidas (-))

i = Taxa de desconto

n = Periodo de Tempo

O modelo de determinacdo do VPL adotado resulta valor monetario que objetiva
indicar se o projeto proporciona rendimentos ngs ¢ondicdes abaixo:
VPL >0 Atesta-se a viabilidade econdmica do projeto

VPL<O0 Atesta-se a inviabilidade do empreendimento

VPL=0 Neste caso, a situacao é indiferente, podendcaaceitndo

A interpretacdo da primeira condicdo assegura adupor rural que o seu custo de
oportunidade estara sendo coberto, ou seja, aléoolair os investimentos iniciais e
administrativos com uma determinada estrutura d&ocuo projeto ofereceuuma
remuneracdo acima da taxa de desconto utilizad#e @mutro modo, se a Taxa Minima
de Atratividade-TMA do empreendimento foi supergada rendimentos positivos ao
final do projeto, a viabilidade é atestada (PENAlIeR011).

Na situacdo em que o VPL< 0, a recomendacdo é gessstir do investimento
exatamente porque os fluxos liquidos descontadqeesente a uma determinada taxa
de desconto n&o cobriram ou remuneraram o custaptal de forma suficiente, neste
caso atesta-se a inviabilidade do projeto. No wltcaso, a igualdade a zero do VPL
cria uma situacdo de area inconclusiva, no entdiitclmente os produtores bem
orientados investiram esforgos para trocar dinh@irtempo (PENA et.al, 2011).

2.1.2 A Taxa Interna de Retorno — TIR

Os indicadores de avaliacdo das alternativas desiimeento tem na TIR um método

para comparar pelo confronto puro e simples e daddlireta o retorno sobre modelo

de producédo diferente, mas, no entanto com hoesodé planejamento iguais. Sua
importancia é crucial ao sistema econémico pordg®ichina a que percentual ocorre a
remuneracao do capital. Portanto, este € o fatoreseimento da economia na medida
em que atrair novos capitais, mas precisamenteupopgomove o0 crescimento dos

capitais atuais (HESS, 1982).



A TIR é a taxa de juros que torna o valor presdagentradas de caixa igual ao valor
presente das saidas de caixa do investimentoglssodizer que a TIR é a taxa que
"zera" o seu investimento. E uma taxa tal que digada fard com que o lucro do seu
projeto seja nulo ou VPL = 0. Esse indice relatteem como objetivo medir a
rentabilidade por unidade de tempo e o seu resul@adauferido em percentual
(MOTTA, 2002).

De outro modo, a Taxa Interna de Retorno é a texdedconto que iguala o valor atual
liquido dos fluxos de caixa de um projeto a zerdaxa que com o valor atual das
entradas seja igual ao valor atual das saidas.flharde deciséo, a taxa obtida devera
ser confrontada a taxa que representa o custgpitalada empresa e o projeto s6 devera
ser aceito quando a sua taxa interna de retorneraup custo de capital, significando
que as aplicacdes da empresa estardo rendendgumeaiscusto dos recursos usados na
entidade como um todo (PENA et.al, 2011).

Para Gitman (2004, p. 344), “a taxa interna dermet¢TIR) talvez seja a mais utilizada
técnica sofisticada de orcamento de capital. Earitef seu calculo manual é muito mais
dificil que o do VPL”". Ela representa a taxa decdeso, em determinado momento
(geralmente o momento zero — inicio do investimem® entradas com as saidas
previstas de caixa. E composta de retorno anuahagrapresa obteria se concretizasse
0 projeto e recebesse as entradas de caixa pgevista

Segundo Assaf Neto (2006, p. 310), a TIR, ao cenard valor do dinheiro no tempo,
representa a “rentabilidade do projeto expressaeemos de taxa de juros composta
equivalente periddica”. Em todos os projetos deestimento a TIR é indispensavel
como indice de decisdo, principalmente porqueivedatn numa taxa os ganhos ou
perdas do empreendedor.

A TIR pode ser representada pela seguinte fornsulagndo-se a atualizacao de todos
0S movimentos de caixa para 0 momento zero, matanante, a TIR é obtida
resolvendo-se a equacao (5) a partir da deducaqudecao (4).
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Onde:
lo Montante do investimento no momento zero (inicigpometo);
¢ Montantes previstos de investimento em cada monsiitsequente;

K Taxa de rentabilidade equivalente periddica (TIR);




FC Fluxos previstos de entradas de caixa em cadadoerde vida dg
projeto (beneficios de caixa).

O critério de aceitacdo do método é o seguinte:

Indica que a rentabilidade, por periodo, é maior gie a
TIR > TMA rentabilidade minima exigida para o produtor ruvadue significa
a cobertura do custo de oportunidade ou atratieidiadnceira.
Indica que a aplicacdo tem rentabilidade, igualxi@ida pelo
TIR =TMA produtor ou condizente com 0 seu custo de opordeidneste
caso do ponto de vista financeiro deve ser aceita.

Indica que a aplicacdo tem rentabilidade por petiodenor do
TIR < TMA gue o custo de oportunidade do produtor rural,ced&ve havef
recusa neste caso.

A TIR representa também uma medida comparativa admas proposta de
investimento e deve ser analisada em conjunto agnoindices como por exemplo o
VPL.

2.1.3Valor Presente Liquido Anualizado — VPLa

O valor presente liquido anualizado é um indice sponde as questdes de ganhos
anuais, tendo em vista que o VPL € uma medida lde menetério para toda a vida do
projeto, ou seja, o0 saldo final, enquanto o VPLaatima esses ganhos levando em
consideragdo a mesma taxa de desconto ou TMA pdeano de vigéncia do projeto,
essa medida € importante porque estabelece umaghmenais real para o produtor ou
investidor, isto permite uma visualizacdo clarabgetiva durante o ciclo do produto
(PENA et.al, 2011).

Trata-se de uma variacdo do VPL, cuja funcéo é detrax quanto de ganho liquido
um projeto de investimento podera propi@ariodo a periodoEsta técnica somente €
usada quando se comparam projetos com fluxos ga davidas Uteis diferentepois,
qguando os projetos possuem vidas Uteis iguais, loa\&mpre acompanhara o VPL.
Também conhecido por Valor Anual Uniforme Equivéden VAUE (DAISY, 2004)

A determinacéo do indice sO € possivel utilizansldoamulas dos juros compostos, a
partir dos conceitos de Valor Presente — VP; VBlduro — VF e o valor das prestacdes
ou pagamentos uniformes — PMT. Nesse sentido, idgeiente temos:

_ (1+i) ™1
PV = PMT. —(7)

(14i) ™.

8)

Onde,



PMT= S&o os pagamentos uniformes decorrentes da aliracdo dos fluxos dg
caixa futuros

PV =Valor Presente ou atualizado dos fluxos de caix aqui nesta férmula é
sinénimo do VPL

i = Taxa de desconto ou TMA

n = Periodo de Tempo

Com o valor presente — PV do fluxo de caixa daesedo uniforme do projeto

considerado, procede-se a anualizacdo do fluxsiderando para isso o VPL como
valor atualizado submetido ao horizonte do planefgm a uma determinada taxa de
desconto — TMA, obtendo-se assim, o fluxo de caimaal uniforme equivalente ao
tempo de duracéo do projeto (PENA et.al, 2011).

2.2.4 Indice de Lucratividade Liquida — ILL

O indice de Lucratividade - ILL é uma variante dBLY e é determinado por meio da
divisdo do valor presente dos beneficios liquidescdixa pelo valor presente dos
dispéndios (desembolso de capital). O método indioa termos de valor presente,
quanto o projeto oferece de retorno para cada deidaonetaria investida (Neto,
2006).Em termos algébricos temos:

ILL = I;'—P(g)

ILL= indice de lucratividade liquida

PV =Valor Presente ou atualizado dos fluxos de caix

| o =Investimento inicial do projeto

O indice de lucratividade liquida orienta o invésti qual sera o retorno adicional
oriundo do seu empreendimento para cada 1 unidadetario empregada, esta medida
oferece uma nova interpretacao de retorno, preestnesclarecendo em quantas vezes
o0 investimento inicial sera multiplicado.

2.2.5 Retorno Adicional sobre o Investimento — ROIA

E a melhor estimativa da rentabilidade para umepoajle investimento, representa, em
termos percentuais, a riqueza gerada pelo pra@tBOIA é o analogo percentual do



conceito de Valor Econdmico Agregado - EVA. Estalitie deriva da taxa equivalente
ao Indice de Beneficio Custo - IBC para cada pertmprojeto (PENA et.al, 2011).

O retorno adicional s6 pode se observado a particddculo do ILL, e sua medida se
apresenta em percentual fazendo um paralelo colR,auha vez que sua interpretacéo
também € anual. A comparacao direta com a TIR éiitapte porque traz uma resposta
mais realista sobre o percentual de ganhos, natentalativizada pelo investimento

inicial do empreendimento (PENA et.al, 2011).

E
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i="Z-1

(10)

O que passa a ser operacionado como

Com pequenas adaptacdes temos,

ROIA = “/E 1
PV

(12)
1
ROIA= () G -
(13)
Onde,
S Montante do investimento (fim do projeto, capitaisrendimentos);
i Taxa de desconto ou taxa de juros submetidos amentb;
n Prazo do Investimento (projeto);

Fluxos previstos de entradas de caixa na vida dietpr(beneficios d
FV caixa).

1%}

PV Fluxos atualizados do projeto;

Retorno Adicional sobre o Investimento Inicial ewnbstituicdo ag
ROIA calculo da taxa

A resolucdo matematica do ROIA considera primeirgme calculo do ILL, que passa
a ser entendida como FV dos fluxos do projeto, deg@sse procedimento a aplicacao
da expressao matematica € direta. O ROIA enquadtoei de analise de investimento



nivela por baixo a taxa de rendimento do projefmesentando uma leitura mais
condizente com o percentual anual de ganhos eméarcelao investimento inicial que
representa uma indagacao real do investidor, poodentre outros (PENA et.al, 2011).

2.2.6 O Retorno do Investimento PAYBACK

Os periodos dpaybacksdo comumente utilizados na avaliacdo de investiose
Segundo Gitman (2004, p. 339), trata-se do tempessArio para que a empresa
recupere seu investimento inicial, calculado comssentradas de caixa. Ratificado
por Assaf Neto (2006, p. 305) que o define comodatérminacdo do tempo
necessario para que o dispéndio de capital (valandestimento) seja recuperado
por meio dos beneficios incrementais liquidos deéxaca(fluxos de caixa)
promovidos pelo investimento” (PENA et.al, 2011).

De a importancia do indice reside no fato de qualatente os empreendimentos estéao
priorizando aplicacbes em negocios que sejam pagdm@ menor periodo, isto
possibilita, por exemplo, novas negociacdes pavasinvestimentos com outras taxas
e prazos que visem expandir o negécio. Os ganhesngoeendimento associados a um
rapido retorno ou pagamento do investimento inicgmlde representar mais
competitividade ao negodcio, e de fato tem contdbupara o sucesso de muitos
empreendimentos (PENA et.al, 2011).

Este indice de facil manuseio tem grande poterdgaldecisdo comparativo entre
empreendimentos, orientando o investidor/produtsr naelhores alternativas, seu
calculo é relativamente simples e aqui segue aeesfio empregada para fluxos de
caixa regulares (PENA et.al, 2011).

_ I
PB =2(14)

Onde,
PB Payback ou prazo de retorno do investimento;
lo Investimento inicial em R$;
FC Fluxo de caixa regular do projeto

Existem empreendimentos que os maiores rendimeitaparecem nos ultimos fluxos,
neste caso deve-se ponderar o uso do indice, pin®@nte quando o objetivo for
analisar comparativamente alternativas de investiondsto ocorre para investimentos
de longo prazo, e ai o procedimento adotado paadcalo leva em consideragcéao o VPL
vis-a-vis (ano a ano) e quanto do investimentoiahié amortizado em cada novo
calculo do VPL (PENA et.al, 2011).

3. A GOIABA

A goiabeira pertence ao género Psidium L. Segurelgrdnd & Klein, € palavra de
origem grega, e provém do verbo psiein (esmagamar, moer), no sentido de se tratar
de uma planta com frutos de bom paladar, 6timos gerem mastigados com os dentes.
E muito provavel que sua origem esteja na regi@wai do sul do México as costas



brasileiras, passando pela Colémbia e o Peru. $hesrenais antigos foram encontrados
no Peru (800 a.C.).

As goiabeiras sdo arvores pequenas (3 a 5 m), sevepdes, de casca lisa, delgada,
castanho-arroxeada que se desprende em laminathas foblongas ou elipticas,
opostas. Seus frutos podem apresentar polpa boanesermelhada. Existem grandes
variacbes no peso, na forma, no sabor e no valkoitino dos frutos, na espessura da
polpa, na coloracéo e rugosidade da casca.

A espessura da polpa pode chegar a 2 cm. A colm@gdasca, em frutos maduros,
varia de verde a amarela. A coloracdo da polpadeabranco ao vermelho intenso,
passando pelo amarelo e pelo rosa. A producao idhai@ inicia-se a partir do 2° ano
e pode alcancar até 40 toneladas por hectare.

O sabor e o valor nutritivo da goiaba podem vateacordo com a variedade. Contudo,
é considerada uma das mais completas e equilibhadas, no que diz respeito ao valor
nutritivo. Entre os valores observados na andliggamonal, destacam-se os teores em
proteinas, fibras, aclcares totais, calcio, féstonpotassio e as vitaminas A e C. Os
mais recentes estudos acrescentaram um elementanfiental as propriedades
nutricionais da goiaba vermelha: o licopeno, caroitde que confere cor vermelha a
polpa. E evidente que, quanto mais vermelha a,frator o teor de licopeno. No
Brasil, as condi¢des de iluminacédo, solo, tempexaetc. conferem a polpa da goiaba
vermelha brasileira o mais intenso tom de vermelho.

4. PRODUCAO E PLANTACAO DE GOIABA NO BRASIL E PARA

O Brasil € o terceiro maior produtor de frutas dess no mundo, as exportacdes
brasileiras movimentam cerca de US$ 370 milhdesapor Os principais destinos do
produto brasileiro sdo os paises europeus, as Aasedo Norte e do Sul e o Oriente
Médio, além de perspectivas de vendas para o neesadtico.

Dentre as frutas tropicais brasileiras, a goiahgadugar de destaque, ndo so pelo seu
aroma e sabor como também pelo seu valor nutriGiorgue coloca o Brasil na posicéo
de maior produtor de goiabas vermelhas e a indig@meiro lugar na producdo de
goiabas brancas. Quanto a exportacdo brasilegaiaha ocupou, em 2010, o°ddgar
norankingem volume comercializado, atingindo o patamar d& W& mil.

No territorio nacional, o estado do Para é o tevceiaior em quantidade produzida de
goiaba com 20.182 toneladas exportadas em 20Hhdiicatras apenas do estado de
Sé&o Paulo com 98.272 toneladas e Pernambuco cd@@®@neladas. O Para é o maior
produtor de goiaba da Amazo6nia e também em aregapiacom 1.381 ha.

Entre os municipios do estado do Para, Dom Elizgéd ewuito na frente quando
comparado com outras cidades do estado com 1%88&tas produzidas em 2010, as



outras cidades do Para que também produz goialeatado é a cidade de Uliandpolis
com 210 toneladas, Medicilandia com 60 toneladéay#ra com 36 toneladas e Peixe-
Boi com 20 toneladas, tudo baseado pela produc264&segundo o IBGE.

5. ANALISE DA VIABILIDADE ECONOMICA DA PLANTACAO DE  GOIABA

Este artigo utilizou dados da estrutura produteagricultura permanente da goiaba no
estado do Para e efetuou avaliagédo técnica dantagko de duas unidades produtivas
de (1 ha e 10 ha), Os resultados foram separadoanpdades produtivas e seguem
abaixo. A analise dos fluxos de caixa do projeicstdometida a uma taxa de 5% a.a
para as duas unidades, obedecendo a classificagdatuidamento medio anual do

Fundo Constitucional do Norte — FNO, segundo o ¢ l@& Investimento do Banco da

Amazobnia — BASA para 2011.

5.1 A VIABILIDADE ECONOMICA PARA A PLANTACAO DE 1 HA

Para esta estrutura produtiva o empreendimentéweporque apresentou VPL maior
do que zero, ou seja, os rendimentos futuros aadds deduzidos do investimento
inicial foram superiores a zero, indicando que Hucai gerou uma riqueza de R$
78.524,61 durante a vigéncia do projeto.

A TIR foi da ordem de 82,32%a.a e cobriu os cudmsportunidade, ou TMA de 5%
a.a(FNO), indicando certa margem de conforto paranasrsdes financeiras, os ganhos
do projeto ou VPL séo descendentes com a elevactaxd de desconto. Com relagcéo a
atualizacao dos fluxos de caixa futuro e a sugdel@om o investimento inicial, houve
um acréscimo liquido de R$ 10,66 para cada unideoleetaria investida, ou seja, o
ILL=16,70 também condizentes com o critério de viabilidadenémica do projeto,
onde objetiva-se multiplicar o valor investido Bgaieza em determinado projeto.

O quarto indicador é o VPLa, representa os ganitpsdbs anualizados, para esta
estrutura os rendimentos anuais durante o tempaddedo projeto foi de R$ 8.449,39
descontados a taxa vigente de 8,75% a.a. O retmlimonal sobre o investimento
inicial ROIA foi de 2,68% a.apresentando resultado positivo e condizente com a
viabilidade do empreendimento, quanto maior o lirlgior tende a ser este indice, 0
que reflete a taxa anual de valor adicionado.

O ultimo critério empregado diz respeito ao tempe q projeto precisa para pagar ou
cobrir 0s custos iniciais e passar a produzir @qupara o proprio negocio. Nesta
estrutura de custo, a atividade ndo tem uma est®alada, isto prejudica o processo de
amortizacdo do custo de implantacao da culturatemde significativamente o prazo de
cobertura dos custos iniciais.
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Figura 1: Tempo de Retorno do Investimento — PagkBeara Estrutura Produtiva de 1
ha da plantacdo de Goiaba no estado do Para.

Fonte: Autores

Para esta unidade produtiva os fluxos produzidessssndem por mais de 2 arpzsa
cobrir os custos iniciais, prejudicando um VPL melsvado, ou seja, um Payback na
ordem de 2 anos e 1 mé&Bminui significativamente a possibilidade de novos
empréstimos e compromete a geracdo de riqueza &ssimo a competitividade do
produtor de goiaba. A produgcdo em 1 ha € bem viguislleva pouco tempo para cobrir
custos iniciais.

4.2 A VIABILIDADE ECONOMICA PARA A PLANTACAO DE 10HA

Para esta estrutura produtiva a riqueza gerada gmefreendimento rural foi de R$

785.246,10 em 20 anos de negécio, a lucratividadsiderando o cenario se mantem
positiva com a mesma taxa de desconto de 2,7%raantem uma curva de VPL mais

atrativa ao produtor.

A taxa interna de retorno € atrativa e da ordemIBe82,32 a.a, 0 que assegura mesmo
risco ao produtor e caracteriza a cultura comotiaéraambém para esta unidade de



producdo, como a TMA considerada no empreendimientde 5% a.a, a margem de
seguranca de investir na cultura se mantém.

O terceiro indice de andlise o ILL=16,70 multiplexa mais de 15 vezes o investimento
inicial e se constituiu num critério chave na defio da area produzida e a estrutura
gue sera adotada, este indice depende também déaamnalacdo beneficio/custo do

projeto sendo sensivel a manutencdo da atividagara novos empréstimos, como

capital de giro. A plantacdo de goiaba para estdade produtiva garante uma renda
liqguida da ordem de R$ 84.493,86, por ano, durdftenos do negdcio, 0 que em

termos mensais de R$ 7.041,55, bem acima de nmitagas produtivas trabalhadas

por agricultura permanente no estado.

O retorno sobre o investimento inicial apresentonautaxa de 2,70%. O ultimo
indicador é o tempo de necessério para cobrir e®sunicias que para esta unidade
produtiva agricola foi de 2 anos e 1 més, a pddste prazo os ganhos posteriores
compuseram significativamente o VPL (figura 7).
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Figura 2: Tempo de Retorno do Investimento — PagkBeara Estrutura Produtiva de
10 ha da plantacdo de Goiaba no estado do Para.

Fonte: Autores

Os empreendimentos rurais dependem de uma resppgla da producéo e da receita,
isto garante um retorno rapido, com prazo de pagtameais curto e a possibilidade de
acumulo de riqueza acima de outras atividades. Apetitividade do setor agricola

assim como sua sustentabilidade enquanto ativigiadkitiva depende de elevado VPL
e menor Pay-back.

5. CONSIDERACOES FINAIS



As plantacdes de goiaba no estado ainda estédo pams&0 principalmente associadas
as grandes variedades de aproveitamento de prodeitosotivadas por industrias
alimenticias locais que utiliza muito o fruto desgdantacdes para producdo de seus
produtos, consumo e o aparecimento de outras fol@dganciamentos e programas
governamentais que apoiam a mobilizacédo de noeas @ara plantio.

A expansdo da producdo e o envolvimento da aguieulpermanente no processo
motivaram este artigo para produzir um comparatigoviabilidade para 1 ha e 10 h4
produzido. A plantacéo podera rentabilizar em cprézo o investidor, pois a producao
inicia-se a partir do 2° ano e pode alcancar atédéadas por hectare.

Observando a estrutura de producdo para 1 hagexistimeras vantagens de adotar
esta unidade como base para incentivar a produgdgoiba no estado do Para. O
acesso a produtores dentro deste modelo de proddi@ dificil e os indicadores
recomendam instrumentalizar uma politica de expansicultura a partir de 1 ha. O
rendimento anual para esta unidade foi em torrR®#2.925,10 com gastos ficando em
torno de R$ 11.742,38, bem acima dos rendimentas(oeeras culturas ja praticadas
por eles.

Nos dois modelos de unidade de cultivo a escalaipemaior rigueza produzida no
projeto com uma variagao positiva de rendimentosade 16 vezes nas unidades de 1
ha e 10 h4, assim como outras vantagens sao ided#&f, como o comparativo
estabelecido em torno do Pay-back que em menosat®@s3cobri 0s custos iniciais e
alavanca a rentabilidade do investimento.

Com os resultados da estrutura de producédo de ,1pehdebemos que & muito mais
vantagem em utilizar essa estrutura. O acesso dufores dentro deste modelo de
producdo nao € dificil e os indicadores recomenahatnumentalizar uma politica de

expansdo da plantacéo a partir de 10 ha. O renthnagmal para esta unidade foi em
torno de R$ 84.493,86 com rendimentos mensais dé.G#,15 ficando o investidor

com uma otima renda mensal.

A taxa de retorno sobre o investimento inicial s&tmulos ndo apenas ao produtor
rural, mas também €& um instrumento orientativo parersas fontes de financiamentos

produtivos das atividades agropecudrias, principatmpara a inclusdo em seus planos
de investimentos, a mobilizacédo de recursos paraades produtivas que apresentam

estes indices de referéncia, sob a vantagem dauimoi passivo financeiro.
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