“...La escuela puede definirse como una institución especializada en la producción de formación diferenciándose de la empresa (...) Algunas escuelas, como las de peluqueros, se especializan en un oficio, mientras que otras, como las universidades, ofrecen una extensa y diversa gama de posibilidades (...) En lo que se refiere a la adquisición de conocimientos jurídicos, el cambio ha sido del aprendizaje en los bufetes de abogados a las facultades de derecho y en cuanto a la de los de Ingeniería de la experiencia en el puesto de trabajo a las escuelas técnicas...”
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Introducción

E

n las décadas precedentes a la Segunda Guerra Mundial (1939-45), Venezuela se caracterizó por tener una economía basada casi exclusivamente de la renta proveniente de la actividad petrolera, la cual generó al país elevados ingresos por concepto de exportaciones. Este hecho condujo que para finales de los años 40, el país presentara una situación de holgura financiera (ver Sosa Pietri, 2003). De hecho, existe evidencia empírica de trabajos presentes en la actualidad, que indican que el país creció en un 12% en promedio durante la década de los años 40 (ver e.g. Faria, 2003, pp. 123). Las estadísticas del Banco Central de Venezuela (BCV) reflejan que durante los primeros años de la década de los 50, el producto interno bruto (PIB) real de Venezuela registró una tasa de crecimiento económico de aproximadamente 9% anual. Mientras tanto la tasa de crecimiento poblacional se incrementó en un 4%, la más alta en la historia del país, producto de la notable disminución de la mortalidad y debido al impacto de las inmigraciones provenientes fundamentalmente del continente europeo. En éste periodo de prosperidad, el ingreso per cápita creció anualmente en un 5,4% en promedio, y ello se debe a la incorporación de las actividades petroleras (ver e.g. Naim y Piñango, 1989).

De tal manera que al referirse a la tasa de crecimiento económico, se observa que coincide con la arrojada por los países asiáticos durante el periodo 1960-90, considerados hoy en día como verdaderos “milagros económicos” lo cual les permitió alcanzar para finales de la década de los años 90 el ingreso per cápita de los Estados Unidos (ver Barro y Sala-i-Martin, 1992). Asimismo cabe mencionar que el ingreso por habitante en Venezuela representaba para finales de la década de los años 50, el equivalente al 80% del PIB per cápita de los Estados Unidos (EE.UU.), lo que sugiere que durante las décadas precedentes a los años 60, el país obtuvo elevadas tasas de crecimiento económico. Esta situación le permitió aumentar el gasto público debido principalmente a la aplicación de políticas de sustitución de importaciones, es decir, producir en el país lo que se importa, para así generar nuevos empleos(ver e.g. Torres, 2001). Otra característica de este periodo de prosperidad, es la existencia de expectativas optimistas por parte de la mayoría de los agentes económicos, donde se concebía que la tendencia ascendente de la riqueza, pudiera resultar en una constante mejora en la distribución del ingreso.

No obstante, debe resaltarse el hecho de que esta prosperidad llega a su fin en 1978, cuando se registró el último repunte significativo en la actividad económica del país, por lo cual el país no fue capaz de mantener el espectacular desempeño económico registrado en las cuatro décadas anteriores. Es por ello, que al realizar una comparación con los restantes países de Latinoamérica, resalta el hecho de que mientras en 1976 Venezuela ocupaba el primer lugar en términos de ingreso per cápita, dos décadas después el país se ubicó en el octavo lugar y a nivel mundial paso del puesto 29 al 51, esto ocurrió debido, entre otros aspectos, a la caída de los precios petroleros, a las erradas políticas económicas, la sustancial evasión fiscal, la caída en la tasa de inversión lo cual condujo sin duda alguna a la crisis de las instituciones bancarias y el cierre de algunas de ellas (ver Francés, 1999, pp. 55). De hecho Venezuela fue uno de los 20 países en el mundo, entre muchos otros, que presento tasas negativas de crecimiento para el periodo 1960-90, entre los cuales figuran naciones como el Chad, Mozambique, Zambia, Haití, Nicaragua y Guyana.

En efecto, la tasa promedio interanual de crecimiento económico disminuyó continuamente a finales de la década de los años 60, tornándose negativa durante la década de los años 80 y prácticamente nula durante los años 90. Si bien entre 1976-96 el ingreso per cápita creció en promedio en 2,14%, la población creció al 2,18%, lo que implico que el PIB por persona se redujera en un 0,04% para dicho período presentando su primer debacle (ver Faria, 2003). Esta situación condujo a un aumento significativo en los niveles de pobreza y un deterioro de la desigualdad en el ingreso. Efectivamente para 1998 la clase más rica de la población que ronda en un 10% de la misma, recibió mas del 40% de los ingresos generados en el país, dejando casi al 90% de la población en un estado de pobreza, que se vio incrementado durante ese periodo, y todavía sigue su ruta de crecimiento en las postrimerías del siglo XXI.

Es necesario resaltar que para principios de la década de los años 60 comienza el establecimiento de un parque industrial, el cual se lleva a cabo con éxito estimulado por la política de sustitución de importaciones propuesta por la Comisión Económica para la América Latina y el Caribe (CEPAL) a los países de Latinoamérica en la década de los años 60, pero para Venezuela, dicha estrategia no permite la competencia y la eficacia de los sectores del país, con respecto a los sectores internacionales, concebido principalmente a su característica de ajustador tardío que conllevo, de igual modo, a que dichas políticas en vez de lograr los frutos esperados, originara perdidas cuantiosas al país en infraestructura industrial, la cual se envejeció y deterioró con el paso del tiempo a causa de la falta de incentivos a la inversión y renovación tecnológica en dicho sector, esto aunado también al hecho de que el gasto en inversión publica por parte del Estado era destinado casi en su totalidad al desarrollo del sector petrolero, que para la época representaba el sector con mas participación en la generación total de la renta del país. (ver Bitar y Mejías, 1989)

Por otra parte, se puede mencionar que, existen áreas de la economía y de la sociedad donde la acción gubernamental representa una necesidad fundamental para crear las bases del crecimiento económico en Venezuela y propiciar del mismo modo un desarrollo económico sostenible.

Se ha argumentado con mucha insistencia que la formación de Capital Humano (CH), representa el indicador más confiable del desarrollo económico y social de un país. De hecho, éste constituye en los modelos de crecimiento económico mas reciente, el determinante fundamental del avance tecnológico en todos los sectores económicos y responsable en gran medida, de aquellos países que se enrumban a la senda del desarrollo económico. La Educación, por ejemplo, representa uno de los componentes más significativos en la acumulación de capital humano y a su vez en la creación de nuevas tecnologías.

Si bien es cierto se han invertido ingentes proporciones de recursos económicos en el desarrollo del capital humano, los resultados a pesar de ser favorables, no cumplen aun con un mínimo necesario para las exigencias del país, además están muy por debajo de los resultados que se hubiesen podido lograr con las cuantiosas sumas invertidas. Sin bien la inversión en salud y educación registrada en Venezuela, como porcentaje del Ingreso, se compara de forma muy favorable con la registrada por otros países latinoamericanos, la misma se encuentra muy por debajo a la registrada por los países industrializados. 

No hay duda de que ha existido fallas en la planificación económica y al mismo tiempo en su ejecución, caracterizado por la falta de continuidad en la gestión, tanto por parte de quienes reciben, o deben recibir los servicios, como por parte de quienes deben ofrecerlos y administrarlos (ver Francés, 1999).

Es importante señalar que una población dotada de niveles adecuados de capacitación educativa constituyen el ingrediente primordial para incrementar el capital humano en Venezuela, una población debilitada, desnutrida, cultivo de enfermedades y de vicios, no ofrece el mejor insumo para la formación de un sólido stock de capital humano, que permitiría por lo tanto fomentar el crecimiento sostenido de una economía. 

De este modo, el objetivo fundamental del presente trabajo será realizar un análisis de las principales variables educativas en Venezuela con la finalidad de construir en primer lugar, series de stock de capital humano para los tres sectores educativos: Primaria, Media y Superior, utilizando como medida del capital humano en la población, la cantidad de escolaridad realizada en cada nivel educativo. Es importante señalar que la construcción de estas series representan una primera aproximación para el calculo del stock de capital humano en Venezuela, en tanto que su uso como instrumento de política económica debe ser limitado puesto que dichas series carecen de otros componentes que pudieran ser importantes para una correcta valoración cuantitativa del capital humano
. Las razones de la limitación de las series construidas en esta investigación, serán discutidas con mas detalle en el capitulo tres de este mismo trabajo.
En segundo lugar se tendrá como objetivo subsiguiente, el analizar la contribución del capital humano medido a través de éstos datos, sobre el crecimiento económico en Venezuela durante el periodo 1950-2002. Para ello se partirá de un modelo econométrico con postulados neoclásicos, donde se procura incluir el stock de capital humano, con el objetivo preciso de analizar el efecto que ejerce dicho componente sobre el incremento de la productividad total de los factores (PTF) en el corto y en el largo plazo, a través de su relación con los demás inputs capital físico y fuerza laboral.

El estudio consta de cinco capítulos. En el primer capitulo se realizará un breve recuento de la evolución socio-económica en Venezuela utilizando para ello algunas variables económicas y sociales relevantes tales como: El Producto Interno Bruto (PIB), la inversión, la tasa de Inflación, el tipo de cambio, las tasas de interés y entre los indicadores sociales tenemos la salud y la educación, durante el periodo 1950-2002.

En el segundo capitulo se hará una revisión de las principales teorías relacionadas al concepto de capital humano, además de los trabajos relacionados a la metodología de calculo y adicional a ello se presentaran los distintos aportes literarios tanto teóricos como empíricos, que relacionan al capital humano explícitamente con la teoría del crecimiento económico.

En el tercer capitulo se analizará brevemente el comportamiento de la educación en Venezuela para los últimos 50 años y se procederá a explicar la metodología utilizada para el calculo de las series de stock de capital humano en los sectores educativos de primaria, secundaria y superior, además de una detallada explicación sobre las ventajas y desventajas del uso practico de estos indicadores.

En el cuarto capitulo se comentaran los resultados empíricos obtenidos de los modelos planteados y a su vez se analizará la posible relación a corto y a largo plazo entre las series construidas de stock de capital humano y el crecimiento del producto en Venezuela. Finalmente en el quinto capitulo se presentaran los comentarios finales y las perspectivas del presente estudio.

JUSTIFICACIÓN
V

enezuela ha manifestado disminuciones en su tasa de crecimiento económico desde finales de la década de los 70. Para un país desarrollado dicha situación es grave y despierta de inmediato un estado de alarma, debido a que los niveles de vida o de bienestar de la población se ven afectados drásticamente, los niveles de inversión se reducen, el desarrollo del recurso humano se hace limitante, la capacidad innovadora tiende en la mayoría de los casos a ser nula y en consecuencia se experimentan reducciones sustanciales en la producción agregada interna.

Estas características, entre otras, se evidencian de forma clara en Venezuela en las últimas décadas. Por ejemplo el Ingreso per cápita para el año 2000, es el mismo que se registro en 1954, esto nos lleva a concluir que Venezuela a retrocedido 50 años en su crecimiento económico, esta situación es grave después de observar que el PIB per cápita en el año 1978 fue el más alto de su historia. El salario real para 1998 era la mitad del salario que devengaba un trabajador en 1982 (ver e.g. Torres, 2001), la inversión anual en la economía llego a su máximo en 1978 (un cuarenta y ocho por ciento del producto interno bruto) y comenzó a descender posteriormente por la caída de los rendimientos (ver e.g. Francés, 1999).

Para el año 1983, la caída de los precios del petróleo desestimulan y alejan también a la inversión, desde ese mismo año, la inversión anual se ubica en un porcentaje que no supera el 30% del producto interno bruto (PIB). Esta disminución ha afectado drásticamente los niveles de inversión existente, y sobre todo, los niveles de inversión en el sector industrial que han originado que el parque industrial existente se este envejeciendo al no ser reemplazado.

En cuanto al desarrollo del recurso humano en Venezuela, han habido altos y bajos, a pesar de que este sector ha sido privilegiado por el hecho de que el estado ha dedicado ingentes sumas de recursos financieros al desarrollo de la educación como componente primordial de la formación de capital humano, sin embargo, no han sido suficientes ni siquiera para alcanzar los estándares mínimos de calidad a nivel internacional, lo cual se ha traducido de este modo en una disminución sustancial de la productividad laboral de cada individuo del país.

Si bien es cierto, hace mas de 30 años el surgimiento de los esfuerzos sistemáticos y organizados en materia de planificación, permitieron que se cobrara cuerpo a la idea de capital humano como factor clave en la rentabilidad de la inversión en educación, donde se sugiere que no basta el capital, las maquinarias ni los proyectos si no se cuenta con las personas necesarias, o en otras palabras, sino se dispone del recurso humano calificado. Hoy en día la preocupación por la Educación, posiblemente como consecuencia de la descomposición que padece el país, esta presente en el discurso social. Esto es un buen síntoma: “la sociedad venezolana enferma comienza a buscar las causas de sus males más allá de sus síntomas” (ver Duplá, 1997, p. 514); esto nos conduce a pensar, que si bien la preocupación de los modelos de crecimiento radicaba en la disminución de la productividad como consecuencia de poca acumulación de capital físico que se traduce en bajos niveles de inversión, ahora se presenta la necesidad de considerar en buena parte a la inversión en educación como factor fundamental del crecimiento económico, la cual permite mejorar las aptitudes intelectuales de cada individuo perteneciente a la fuerza laboral y corregir de este modo su productividad en el trabajo impulsando el crecimiento del ingreso en el largo plazo.

Por ejemplo, De La Fuente (2002, pp 41) indica: 

“Una de las características que diferencia las nuevas teorías del crecimiento económico desarrolladas en los últimos quince años ha sido el enriquecimiento del concepto referido al capital humano, mientras que los modelos neoclásicos tradicionales se centraban casi exclusivamente en la acumulación de capital físico (estructuras y maquinaria)”.

En este sentido las contribuciones más recientes han atribuido una importancia creciente a la acumulación de capital humano y conocimiento productivo, así como a la interacción entre estos dos factores intangibles. Por lo tanto en Venezuela, el desarrollo del recurso humano parece indicar que ha estado presente en las antiguas y actuales políticas de crecimiento aplicadas al país, a pesar de que sus resultados no han sido los más favorables.

Debido a los efectos negativos que ha generado la persistente caída del ingreso real, la cual afectó de forma progresiva el bienestar de los venezolanos y además de la falta de incentivos a la reactivación industrial, desarrollo del recurso humano y disminución consecuente de la capacidad innovadora, que ha provocado la disminución de la capacidad productiva del país. Es necesario, por lo tanto, estimar cual ha sido el impacto del capital humano en Venezuela sobre la tasa de crecimiento económico durante los últimos 50 años, haciendo mucho hincapié en la variable escolaridad (o Logro educativo) como factor clave para la formación de capital humano. La meta final es verificar empíricamente si existe una relación inequívoca entre dichas variables en el largo plazo.

Objetivos de la Investigación

Generales

· Estimar series de stock de capital humano para Venezuela, utilizando para ello la información proveniente de los sectores de educación primaria, secundaria y superior para el periodo 1950-2002.

· Cuantificar el impacto de los stocks de capital humano en los niveles de producción (CP) y sobre la tasa de crecimiento económico en Venezuela (LP) en los últimos 50 años, mediante un modelo econométrico cuyo fundamento reside en una función de producción agregada de corte neoclásico, a la cual se le incorpora el capital humano como un tercer factor de producción.

Específicos

· Construir una serie de stock de capital humano para la educación primaria a partir de los datos primarios sobre escolaridad disponible en el país, para el periodo 1950-2002.

· Construir una serie de stock de capital humano para la educación secundaria a partir de los datos primarios sobre escolaridad disponible en el país, para el periodo 1950-2002.

· Construir una serie de stock de capital humano para la educación superior a partir de los datos primarios sobre escolaridad disponible en el país, para el periodo 1950-2002.

Hipotesis del Estudio
· Verificar la posible relación positiva de corto y largo plazo existente entre las variables educativas construidas y la tasa de crecimiento económico de Venezuela durante el periodo 1950-2002.

· Verificar los posibles ruidos de estimación de las variables educativas construidas para Venezuela basándose en la hipótesis planteada por De la Fuente (2002).

D.F. Maza Zavala (1987) *
Capitulo I

EVOLUCIÓN SOCIO-ECONÓMICA DE VENEZUELA 

(1950-2002)

i.1.- Introducción

U

no de los temas que se ha estudiado en los últimos años con mayor atención es el comportamiento de la producción en Venezuela la cual ha tenido sus altibajos con el pasar de los años, pero lo mas importante a destacar son los cambios que han afectado a las distintas variables macroeconómicas dentro de las cuales se destacan el producto interno bruto (PIB), la inversión privada, la inflación, el tipo de cambio, las tasas de interés y los principales indicadores sociales, como lo son la salud y la educación, indicadores que se ubican como los más trascendentales del país, es por esta razón, que en el presente capítulo se analizaran estos cambios y de esta manera con el apoyo de datos históricos se podrá inferir cómo ha evolucionado la economía de Venezuela en los últimos 50 años.

I.2.- Producto Interno Bruto

En lo que respecta al comportamiento del PIB real per capita en Venezuela para los últimos 50 años, es importante notar que el país ha retrocedido 50 años en su crecimiento económico, esto se debe a que el ingreso real por habitante del país para el 2002, es equivalente al salario real de una persona en 1950 (ver Grisanti, 2003), como lo muestra el Gráfico 1.1, donde se puede apreciar claramente dicho retroceso.

Gráfico 1.1
Producto interno Bruto real Per Capita
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Es importante señalar que Venezuela tuvo un crecimiento sostenido, éste se inicia en la década de los años 50 y llega a su máximo nivel de crecimiento económico en 1978, este crecimiento es atribuible principalmente al ascenso de los precios del petróleo que desde 1934 se encontraban en aumento y por ende los ingresos en este mismo orden, lo que representaba el triple de entradas al fisco con respecto al año 1973, pero es a partir de ahí, donde empieza la declinación de los precios del petróleo y como el Gobierno estaba acostumbrado a manejar altos ingresos petroleros, para dedicarlos al gasto, no se preocupaba de ejercer una gerencia eficiente (ver Torres G., 2000).

Por otro lado, no se le puede atribuir únicamente a la caída de los precios del petróleo, el descenso que se ha venido observando en la economía venezolana, por cuanto también se tienen otras causas (aunque muy ligadas al petróleo) vale la pena mencionar como punto de primer orden el acontecimiento donde la industria del Petróleo paso a manos del Estado en 1975, (debido a que antes eran las transnacionales las que se encargaban de la exploración, y explotación del petróleo), instalándose así grandes empresas que se encargarían de la elaboración de materia prima y así poder exportar productos mas elaborados, pero lo que el estado no tomó en cuenta fue la competencia extranjera, la cual era una amenaza para estas empresas aunado a esto la ideología rentista que se tenia del petróleo y no como parte de la economía nacional hizo que se estancaran los planes de expansión de la industria nacionalizada. (ver Melcher, 1995)

Otro factor desencadenante de la declinación del crecimiento del PIB, es la estrategia de “crecimiento hacia adentro” el cual consistía en la sustitución de importaciones, donde se pensaba que lo que se importaba se podía producir en el país, esto trajo como consecuencia grandes distorsiones en la economía, debido a que esta estrategia venia acompañada de una protección a las industrias nacionales, con la finalidad de que la competencia extranjera no las afectara y aunado a los elevados ingresos petroleros de la época, se podía deducir que la sustitución de importaciones era exitosa, pero es de hacer notar que dicha protección se convirtió en un circulo malicioso, ya que por tiempo indefinido se producían internamente productos cuyos costos eran muy altos comparados con los existentes en el extranjero, además, con la protección del Estado estas empresas podían seguir funcionando en el país, afectando cada vez mas a los consumidores, con productos más costosos y de baja calidad (ver Torres, 2001).

I.3.- Inversión Privada

Otro aspecto que merece especial atención es el relacionado a la inversión privada, la cual también ha tenido una alta volatilidad durante las ultimas 5 décadas.

Las empresas privadas en Venezuela son muy heterogéneas, puesto que van desde grandes fábricas, hasta empresas familiares o las actualmente denominadas pequeñas y medianas empresas (PyME), esto sin incluir a los sectores menos formales, que también forman parte de las empresas privadas, por lo tanto, se maneja poca información confiable sobre las empresas privadas debido a la informalidad de las mismas, sin embargo, estas empezaron a aparecer durante la década de los 80, e incluso en años anteriores debido a que, Venezuela gozó durante muchos años de inversión extranjera, gracias a la existencia de grandes empresas privadas, pero después de la nacionalización del petróleo y del hierro, estas inversiones fueron extinguiéndose (ver Naim, 1989).
Cabe señalar, a modo de resumen que las empresas que empezaron a surgir en la década de los 80, presentaban las siguientes características:

· No existía, competitividad entre las empresas, aunque podría atribuirse a que los mercados no eran suficientes para que entre las empresas existiera competencia.

· Eran poco rentables, debido a que tenían pocos competidores, pocos proveedores, pocos clientes, además de sindicatos, periodistas, y burócratas que generalmente buscan sus intereses personales por encima de los del empresario. 

· Se dedicaban al mercado nacional, y les era casi imposible, abarcar mercados extranjeros.

· Se dedicaban a ofrecer diversos productos y negocios completamente diferentes, es decir, eran muy diversificadas, sin contar con el tiempo y el capital suficiente que justifique tal diversificación.

· Debido a la diversificación de productos o servicios, las empresas tenían que endeudarse para cubrir tales gastos, a tal punto, que el capital de los accionistas era más pequeño que la deuda total de las empresas.

· Y por ultimo eran familiares. (ver Naim, 1989)

Hoy en día es muy difícil hablar de inversión privada, debido a la alta volatilidad de las tasas de interés, del tipo de cambio, de la inflación, es decir, de la inestabilidad política actual, es por ello que la inversión privada ha venido extinguiéndose durante la última década.

I.4.- Inflación

Otro tema que tiene mucha importancia en el ámbito económico nacional es la inflación, la cual no fue un tema de preocupación, durante el periodo 1950-1960, por cuanto dicho indicador siempre se mantuvo estable y bajo, teniendo pequeños cambios, pero es en la década de los años 70 durante el gobierno del presidente Carlos Andrés Pérez, donde la inflación disminuyó en un 5% aproximadamente, y ya para el año 1979 esta tendencia se revierte por cuanto la misma aumentó alcanzando un déficit de un 21% aproximadamente (ver Gráfico 1.2), es de hacer notar que este déficit fue absorbido por el gobierno, es decir financiado por la comunidad financiera extranjera, constituyendo de esta manera una especie de maquillaje con la cual se podía mantener la inflación mas o menos estable, y de esta forma el gobierno podía continuar aumentando el gasto público, sin necesidad de incurrir en estrategias como por ejemplo la devaluación, también es importante señalar que debido al surgimiento de la crisis mexicana en 1982, este apoyo fue perdiendo la aceptación de la comunidad financiera internacional, y esto fue provocando que se instaurara un sistema de tasas múltiples las cuales se conservaron hasta la culminación del periodo del Presidente Lusinchi.
Gráfico 1.2
Inflación Promedio Anual (%) 

para el periodo 1951-2002
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    Fuente: Banco Central de Venezuela y Elaboración Propia

Por otro lado, ya para 1983 la inflación seguía controlada anualmente en apenas un 7% aproximadamente, pero los siguientes dos años la misma marchó en forma inestable y es a partir de ahí que realmente empezó a crecer. De aquí en adelante comenzaron las devaluaciones por parte del gobierno, ello con la finalidad de cubrir los déficits, lo cual afectaba de una manera más alarmante a la inflación. Además sumado a esto una política de flotación limpia en 1989 que provocó a los gobiernos de turno la capacidad de no podía soportar el peso de la inflación por lo que se implantaron unas mini devaluaciones en 1994, las cuales eran usadas principalmente para financiar los déficits, pero finalmente el estado no tuvo mas remedio que monetizar la economía imprimiendo cada vez mas dinero inorgánico del Banco Central de Venezuela (BCV) y esto desde luego no lograba frenar la inflación, mas bien la aumentaba. Sin embargo el factor mas desencadenante de la inflación fue la crisis financiera de 1994, ya que el BCV se asumió la tarea de tener que imprimir más dinero inorgánico y ello con la finalidad de prestar ayuda a los bancos comerciales que se encontraban en problemas (ver Veneconomía, pp. Web).
Finalmente con la implementación de las políticas actuales, las cuales se han puesto en práctica sin un verdadero conocimiento de parte del gobierno sobre las necesidades más apremiantes que se deben atender en cada caso en particular, la inflación es cada vez mayor, siendo la causa principal el financiamiento del déficit. Por otro lado y aunado a esto las políticas fiscales expansivas, y los controles de cambio, parecen indicar que la inflación presenta un crecimiento indetenible.

I.5.-Tipo de Cambio

Durante las décadas de los 70 hasta principios de los 80, el tipo de cambio era fijo con una tasa única de 4,30 Bolívares por Dólar, (ver Tabla 1.1). Con una economía en crecimiento, sin inflación y con altos ingresos petroleros, se reflejo una alta estabilidad monetaria, es así por tanto que el bolívar se mantuvo siempre constante con un “tipo de cambio fijo”, cabe asimismo resaltar que es a partir del famoso “viernes negro” (18 de febrero de 1983) donde se devalúa la moneda de 4,30 a 8,63 aproximadamente, y es a partir de ahí que empieza a usarse un “sistema de cambio múltiple” el cual culmina en el año 1989 y desde ese año hasta 1994 el tipo de cambio fue “único y flotante” con ciertas “mini devaluaciones diarias” al final del periodo (ver Garay, 2002).
Tabla 1.1
Tipo de Cambio Bs./$ Promedio Ponderado Anual

Durante el periodo 1950-2003

	AÑO
	PROMEDIO EN BS./$
	AÑO
	PROMEDIO EN BS./$

	57
	3,35
	80
	4,30

	58
	3,35
	81
	4,30

	59
	3,35
	82
	4,30

	60
	3,35
	83
	4,30

	61
	4,55
	84
	13,30

	62
	4,54
	85
	13,70

	63
	4,54
	86
	21,10

	64
	4,50
	87
	28,23

	65
	4,50
	88
	33,94

	66
	4,50
	89
	39,23

	67
	4,50
	90
	47,44

	68
	4,50
	91
	57,31

	69
	4,50
	92
	68,55

	70
	4,50
	93
	92,10

	71
	4,40
	94
	126,84

	72
	4,40
	95
	174,14

	73
	4,30
	96
	466,50

	74
	4,30
	97
	488,63

	75
	4,30
	98
	549,17

	76
	4,30
	99
	604,77

	77
	4,30
	00
	722,66

	78
	4,30
	01
	1158,93

	79
	4,30
	02
	1604,68


   Fuente: Banco Central de Venezuela

Por otro lado con el advenimiento de la crisis financiera en 1994, se mantuvo un tipo de cambio fijo de 170 Bolívares por Dólar aproximadamente hasta finales del 95 y luego fue de 280 Bs./$ aproximadamente hasta marzo del 96 (ver Gráfico 1.3). Posteriormente se implanto un régimen de bandas (abril del 96 hasta febrero del 2002) para que el bolívar fluctuara libremente, el cual no podía sobrepasar un tope máximo, ni bajar hasta un mínimo (ver Garay, 2002).

Gráfico 1.3
Evolución del Tipo de Cambio Bs./$ Promedio Ponderado Anual 

Durante el periodo 1950-2003
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       Fuente: Banco Central de Venezuela y Elaboración Propia
I.6.- Tasas de Interés

El escenario de las tasas de interés durante el periodo que va de 1950 hasta principios de los años 70, era considerado estable (como la mayoría de los indicadores económicos de esa época), debido a la ausencia de volatilidad de los mercados monetarios internacionales, además el tipo de cambio permanecía fijo y no existían expectativas sobre la devaluación de la moneda, por lo tanto las tasas pasivas superaban a las arrojadas por EE.UU, alcanzando tasas reales cerca de un 7%. Empero, durante el periodo 1970-1980, las tasas de interés fueron más volátiles, debido a la inestabilidad financiera externa, y a pesar de ello, el gobierno consideró como política controlar las tasas pasivas y activas, provocando una gran fuga de capitales al exterior, debido a que aquí las tasas activas eran mas bajas (12% aproximadamente) que las tasas pasivas de EE.UU (21% aproximadamente). Esta masiva fuga de capitales obliga al gobierno a imponer controles cambiarios en 1983. (ver Veneconomía, pp. web)

Sin embargo la situación financiera empeoro aun más, debido al declive de las tasas activas y esto combinado con una inflación que se encontraba alrededor del 29% además el Bolívar en el mercado libre era devaluado, ya que las personas que solicitaban créditos, iban inmediatamente a comprar dólares con la finalidad de mejorar la situación existente en el país, el BCV utilizo las “operaciones de descuento” y las del “mercado libre” imprimiendo dinero.

De tal manera que fue hasta el gobierno de Carlos Andrés Pérez, cuando realmente se decide aplicar la liberalización de las tasas de interés en 1989, y además se empezó a emitir por parte del BCV los famosos “Bonos cero Cupón ” (BCC), que no tenían riesgos y era uno de los mas preferidos por los bancos. Por otro lado las tasas pasivas eran altas en términos reales, y las activas aun más, lo que condujo a tal punto que la tasa del BCC representara a las activas.

Pero es a partir de 1994, cuando las tasas de interés caen dramáticamente (ver Tabla 1.2 y Gráfico 1.4), atribuible al exceso de dinero que había en la economía como medida de ayuda a los bancos en crisis. Es por ello, que las tasas pasivas reales en un momento llegaron a ser negativas, tanto es así, que el BCV tuvo que intervenir, subiéndolas y manteniendo una banda, de un mínimo de 10 dígitos aproximadamente por debajo de las del BCC, y máximo 15 dígitos aproximadamente por encima. Sin embargo, las tasas reales seguían negativas y esto se mantuvo así hasta 1996, cuando el estado constriñó la liquidez, para financiar el déficit interno, provocando que las tasas reales alcanzaran valores positivos. A partir de 1996 las tasas pasivas y activas van disminuyendo hasta 1998 cuando aumentan considerablemente, pero es a partir de 1999 cuando se reducen las tasas activas debido a un acuerdo entre el BCV, el gobierno y el sistema bancario. Por lo tanto para el 2003 se registran unas tasas de interés reales negativas debido a la constante baja de las tasas de interés de los últimos 5 años.
Tabla 1.2
Tasas Activas y Pasivas (%) Promedio ponderadas anuales 

de los principales Bancos Comerciales de Cobertura Nacional

	AÑOS
	TASA ACTIVA
	TASA PASIVA

	1991
	38,30
	27,62

	1992
	42,46
	28,40

	1993
	61,78
	38,75

	1994
	56,51
	27,06

	1995
	40,24
	22,12

	1996
	37,22
	18,36

	1997
	22,16
	6,84

	1998
	45,21
	10,25

	1999
	31,89
	7,05

	2000
	23,91
	3,35

	2001
	25,64
	2,40

	2002
	37,08
	3,90

	2003
	24,05
	6,17


Fuente: Banco Central de Venezuela

Gráfico 1.4
Evolución de las Tasas Activas y Pasivas (%) Promedio ponderadas 

anuales de los principales Bancos Comerciales de Cobertura Nacional
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          Fuente: Banco Central de Venezuela y Elaboración Propia

I.7.- Educación

Así pues, el sistema educativo venezolano, se encontraba en crecimiento en las décadas posteriores a la democracia, debido a que se realizaron grandes esfuerzos para expandir la misma, logrando a principios de la década de los años 80 que aproximadamente un 49% de la población en edad escolar
 se encontrara inserta dentro del sistema educativo. No obstante, en la actualidad, la educación a pasado a un segundo plano, dejando de lado la calidad de la misma, lo que resulta lamentable ya que el deterioro del sistema educativo ha sido una de las causas del decrecimiento del país (ver Torres, 2001).

Dada la importancia de esta variable, en el capitulo III se abordo con mayor detenimiento por ser objeto de este estudio principal de la presente investigación.

I.8.- Salud

Venezuela posee indicadores de salud notablemente mejores que otros países en vías de desarrollo, sin embargo, es conveniente analizar cada uno de ellos por separado, y ver cual es su repercusión en el crecimiento económico del país.

Si bien es cierto la mortalidad ha disminuido en alrededor de 10 defunciones por cada mil habitantes en 1950 a 5 aproximadamente por cada mil habitantes en 1982, (ver Tabla 1.3). Esto se debe principalmente a causa de la mortalidad infantil que descendió cerca de un 60% entre 1950 y el 2000 (ver Galli y García, 1989, pp.454). Sin embargo, para 1992 la tasa de mortalidad rondaba alrededor de 4,5 por mil habitantes y de 5 para 1998, la cual se mantiene hasta el 2003.

Es importante señalar, que entre las principales causas de mortalidad de los venezolanos para la década de los años 50 se encuentran las enfermedades del corazón, cáncer y accidentes (esencialmente de transito) aunque también tienen que ver las enfermedades del paludismo, sarampión, fiebre tifoidea y difteria entre otras, algunas de ellas siguieron vigentes después de 1980, aunque para 1995 las principales causas se debían principalmente a las enfermedades del aparato circulatorio, los tumores y ciertas afecciones generadas por el periodo prenatal (ver Venezuela, 1998).
Tabla 1.3
Evolución de los indicadores de mortalidad en Venezuela

	Año
	Tasa de mortalidad

General (Miles de hab)
	Tasa de Mortalidad

infantil (Miles de hab)

	1950
	10,2
	79,3

	1960
	7,2
	55,2

	1970
	6,5
	42,1

	1980
	5,5
	31,8

	1982
	5,5
	32,0

	1998
	4,97
	18,86

	1999
	4,99
	18,56

	2000
	5,01
	18,18

	2001
	5,03
	17,84

	2002
	5,05
	17,50

	2003
	5,07
	17,16


                                Fuente: Galli y García 1989 e Instituto Nacional de Estadística

Por otra parte cabe señalar como segundo indicador de salud  a la esperanza de vida, ya que la misma ha aumentado considerablemente durante las ultimas cinco décadas (ver Tabla 1.4) ya que para la década de los años 50 esta rondaba por los 55 años, y para el 2003 es de alrededor de 73 años, aumentando casi 20 años.

Tabla 1.4
Esperanza de vida al Nacer

de los venezolanos (1950-2002)

	Año
	Esperanza de Vida

	1950
	55,19

	1960
	58,06

	1970
	63,85

	1980
	67,70

	1990
	71,20

	2000
	73,34


      Fuente: Instituto Nacional de Estadística

Finalmente hay que tomar en consideración como ultimo indicador de salud al presupuesto publico empleado en el sector salud, el cual como se puede observar en la Tabla 1.5, ha estado incrementándose de 120 millones de Bs. aproximadamente en 1950 a cerca de 820.000 millones de Bs. en 1999 pero estas cifras absolutas no son un indicador confiable de cuanto se destina realmente al sector salud, ya que si se observa el porcentaje del presupuesto del Ministerio de Sanidad y Asistencia Social (MSAS) con respecto al presupuesto total se observa que en 1950 este rondaba por el 7% aumentando en 1970 hasta un 9% aproximadamente, evidenciándose que el incremento no es considerable. Es importante señalar que en 1994 el presupuesto llega a su mas bajo valor (como porcentaje del presupuesto nacional) esto se debe a la crisis financiera que atravesó en ese año el país. Después de ese año creció levemente, auque todavía se puede evidenciar que en 1950 se le otorgaba mas presupuesto por concepto de salud que en registrado en 1999, el cual es más o menos un 6% del presupuesto nacional.

Tabla 1.5
Presupuesto del Ministerio de Sanidad y Asistencia Social

1950-1999 (millones de Bs., a precios corrientes)

	Año
	Presupuesto

del MSAS
	% del

presupuesto Nac.

	1950
	122,60
	7,50%

	1960
	474,80
	8,60%

	1970
	879,70
	8,80%

	1980
	4.453,10
	6,10%

	1991
	50.844,90
	5,03%

	1992
	83.152,70
	6,57%

	1993
	79.775,00
	5,19%

	1994
	114.541,00
	3,17%

	1995
	178.490,70
	4,27%

	1996
	261.350,70
	3,22%

	1997
	680.546,00
	4,93%

	1998
	757.348,40
	5,27%

	1999
	819.512,50
	5,56%


Fuente: Galli y García 1989 y Veneconomía
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� Además es importante señalar, que en la ciencia económica actual se observan criticas y controversias de carácter ideológico y practico, que limitan el uso de un buen método para la valoración del capital y sobre todo para medir el capital humano, por ser esta una variable cualitativa y llena de muchas características que definen en cierto modo su valor en términos cuantitativos.


� Las personas que se encuentran aproximadamente entre 6 y 23 años de edad son consideradas en edad escolar.





* Gary S. Becker (1930- ), economista estadounidense, premio Nóbel de Ciencias Económicas en 1992 por extender el dominio del análisis microeconómico a un amplio rango de comportamientos humanos fuera del mercado. Nació en Pottsville, inició sus estudios universitarios en la Universidad de Princeton y los culminó en la de Chicago, bajo la tutela de Milton Friedman y Theodore William Schultz. Trabajó en la Oficina Nacional de Investigación Económica y fue profesor en las universidades de Columbia y Chicago, donde colaboró con George J. Stigler.
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Hoja2

		

		INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

		AREA METROPOLITANA DE CARACAS

		Serie desde 1950

		( BASE 1997 = 100 )

				Indice		Var%

		2004

		Julio		434.15567		1.37800

		Junio		428.25433		1.85500

		Mayo		420.45489		1.17900

		Abril		415.55549		1.31600

		Marzo		410.15781		2.14100

		Febrero		401.56040		1.56800

		Enero		395.36114		2.51500

		2003

		Diciembre		385.66175		1.84800

		Noviembre		378.66404		1.88300

		Octubre		371.66558		1.53000

		Septiembre		366.06479		1.44100

		Agosto		360.86473		1.26300

		Julio		356.36385		1.79900

		Junio		350.06616		1.39000

		Mayo		345.26695		2.31100

		Abril		337.46806		1.65700

		Marzo		331.96736		0.75900

		Febrero		329.46671		5.50800

		Enero		312.26704		2.89900

		2002

		Diciembre		303.46946		1.03200

		Noviembre		300.36965		1.58900

		Octubre		295.67143		2.24800

		Septiembre		289.17087		4.48000

		Agosto		276.77151		2.40500

		Julio		270.27148		3.60300

		Junio		260.87225		2.03400

		Mayo		255.67188		1.14700

		Abril		252.77258		2.10000

		Marzo		247.57354		4.20900

		Febrero		237.57405		1.79900

		Enero		233.37562		0.90800

		2001

		Diciembre		231.27564		0.65300

		Noviembre		229.77521		0.96700

		Octubre		227.57456		0.88700

		Septiembre		225.57372		1.21100

		Agosto		222.87471		0.63200

		Julio		221.47499		1.51200

		Junio		218.17617		0.97200

		Mayo		216.07591		1.50300

		Abril		212.87638		1.14000

		Marzo		210.47694		0.76600

		Febrero		208.87694		0.48100

		Enero		207.87705		0.92200

		2000

		Diciembre		205.97793		1.02970

		Noviembre		203.87799		0.64200

		Octubre		202.57744		0.84600

		Septiembre		200.87801		1.72200

		Agosto		197.47745		0.76500

		Julio		195.97821		1.03100

		Junio		193.97830		1.09700

		Mayo		191.87345		1.00100

		Abril		189.97184		1.54200

		Marzo		187.08696		0.91700

		Febrero		185.38696		0.39700

		Enero		184.65388		1.68800

		1999

		Diciembre		181.58866		1.67099

		Noviembre		178.60420		1.47514

		Octubre		176.00784		1.58875

		Septiembre		173.25525		0.85680

		Agosto		171.78341		1.45405

		Julio		169.32140		1.61003

		Junio		166.63847		1.48423

		Mayo		164.20134		1.98908

		Abril		160.99894		1.14915

		Marzo		159.16984		1.24639

		Febrero		157.21039		1.65439

		Enero		154.65185		2.22332

		1998

		Diciembre		151.28823		1.70529

		Noviembre		148.75158		1.55103

		Octubre		146.47964		2.45642

		Septiembre		142.96775		1.77964

		Agosto		140.46792		2.07325

		Julio		137.61482		2.06590

		Junio		134.82938		1.30552

		Mayo		133.09184		3.23268

		Abril		128.92414		3.36128

		Marzo		124.73156		2.71079

		Febrero		121.43959		2.22150

		Enero		118.80044		2.00979

		1997

		Diciembre		116.45984		2.56709

		Noviembre		113.54504		2.81600

		Octubre		110.43518		3.76933

		Septiembre		106.42372		3.37454

		Agosto		102.94964		3.27749

		Julio		99.68255		2.77225

		Junio		96.99364		1.83684

		Mayo		95.24416		3.12472

		Abril		92.35822		2.37155

		Marzo		90.21864		1.55029

		Febrero		88.84134		2.29280

		Enero		86.85004		2.62220

		1996

		Diciembre		84.63085		2.97134

		Noviembre		82.18874		3.05076

		Octubre		79.75559		4.24423

		Septiembre		76.50840		3.58667

		Agosto		73.85931		4.11589

		Julio		70.93952		4.98527

		Junio		67.57093		7.12652

		Mayo		63.07582		12.59082

		Abril		56.02217		8.55186

		Marzo		51.60867		6.17259

		Febrero		48.60828		7.97339

		Enero		45.01876		8.11367

		1995

		Diciembre		41.64021		6.01216

		Noviembre		39.27871		5.58274

		Octubre		37.20183		4.62931

		Septiembre		35.55584		3.34663

		Agosto		34.40445		3.12306

		Julio		33.36252		2.76176

		Junio		32.46589		2.69453

		Mayo		31.61404		4.85526

		Abril		30.15017		4.05261

		Marzo		28.97589		3.22615

		Febrero		28.07030		2.36248

		Enero		27.42245		3.14031

		1994

		Diciembre		26.58752		3.53021

		Noviembre		25.68093		4.27508

		Octubre		24.62806		5.11829

		Septiembre		23.42890		3.98850

		Agosto		22.53028		5.21423

		Julio		21.41372		6.33003

		Junio		20.13892		9.04139

		Mayo		18.46906		5.17993

		Abril		17.55949		3.27174

		Marzo		17.00319		2.81621

		Febrero		16.53746		1.88215

		Enero		16.23195		4.29693

		1993

		Diciembre		15.56321		3.60389

		Noviembre		15.02184		3.64593

		Octubre		14.49342		4.97336

		Septiembre		13.80676		3.31370

		Agosto		13.36392		3.13338

		Julio		12.95790		3.11217

		Junio		12.56680		3.15309

		Mayo		12.18267		2.77031

		Abril		11.85427		2.84041

		Marzo		11.52686		2.29621

		Febrero		11.26812		2.61918

		Enero		10.98052		2.96744

		1992

		Diciembre		10.66407		2.32033

		Noviembre		10.42224		2.51562

		Octubre		10.16649		2.38528

		Septiembre		9.92964		2.05578

		Agosto		9.72962		2.28064

		Julio		9.51267		2.89552

		Junio		9.24498		2.67466

		Mayo		9.00415		2.53848

		Abril		8.78124		2.20061

		Marzo		8.59216		2.21388

		Febrero		8.40606		2.62419

		Enero		8.19111		1.27974

		1991

		Diciembre		8.08761		2.44548

		Noviembre		7.89455		2.55979

		Octubre		7.69751		2.19308

		Septiembre		7.53232		1.87084

		Agosto		7.39399		2.32749

		Julio		7.22581		3.13922

		Junio		7.00588		1.86652

		Mayo		6.87751		2.37010

		Abril		6.71828		2.78619

		Marzo		6.53617		1.71903

		Febrero		6.42571		1.73315

		Enero		6.31624		2.32142

		1990

		Diciembre		6.17294		3.46952

		Noviembre		5.96595		2.88320

		Octubre		5.79876		2.64219

		Septiembre		5.64949		1.53831

		Agosto		5.56390		3.15496

		Julio		5.39373		3.89100

		Junio		5.19172		2.79819

		Mayo		5.05040		2.48377

		Abril		4.92800		2.61087

		Marzo		4.80261		1.77134

		Febrero		4.71902		1.93479

		Enero		4.62945		2.35421

		1989

		Diciembre		4.52297		1.74609

		Noviembre		4.44535		1.33838

		Octubre		4.38664		3.01485

		Septiembre		4.25826		3.28262

		Agosto		4.12292		2.17007

		Julio		4.03535		2.47675

		Junio		3.93782		3.20803

		Mayo		3.81542		6.35228

		Abril		3.58753		13.50752

		Marzo		3.16061		21.26762

		Febrero		2.60631		3.15116

		Enero		2.52669		1.11492

		1988

		Diciembre		2.49883		6.80541

		Noviembre		2.33961		3.98082

		Octubre		2.25004		4.38599

		Septiembre		2.15550		1.68988

		Agosto		2.11968		2.35500

		Julio		2.07091		5.10099

		Junio		1.97040		4.98386

		Mayo		1.87686		1.39763

		Abril		1.85099		2.02958

		Marzo		1.81417		(0.10957)

		Febrero		1.81616		(1.93415)

		Enero		1.85198		0.43167

		1987

		Diciembre		1.84402		3.46178

		Noviembre		1.78232		2.87205

		Octubre		1.73256		2.47165

		Septiembre		1.69077		1.43322

		Agosto		1.66688		0.72148

		Julio		1.65494		5.31963

		Junio		1.57135		4.29360

		Mayo		1.50666		4.27001

		Abril		1.44496		2.83242

		Marzo		1.40516		2.31921

		Febrero		1.37331		2.52561

		Enero		1.33948		1.89259

		1986

		Diciembre		1.31460		1.07099

		Noviembre		1.30067		1.39700

		Octubre		1.28275		2.13954

		Septiembre		1.25588		0.55728

		Agosto		1.24892		0.88451

		Julio		1.23797		0.97396

		Junio		1.22603		1.65235

		Mayo		1.20610		1.33591

		Abril		1.19020		0.08325

		Marzo		1.18921		(0.74698)

		Febrero		1.19816		0.92148

		Enero		1.18722		1.79196

		1985

		Diciembre		1.16632		1.38387

		Noviembre		1.15040		1.67125

		Octubre		1.13149		1.24647

		Septiembre		1.11756		0.80823

		Agosto		1.10860		0.17983

		Julio		1.10661		0.72453

		Junio		1.09865		0.54636

		Mayo		1.09268		(0.18179)

		Abril		1.09467		1.38274

		Marzo		1.07974		0.36997

		Febrero		1.07576		(0.36861)

		Enero		1.07974		1.02452

		1984

		Diciembre		1.06879		0.84447

		Noviembre		1.05984		1.42883

		Octubre		1.04491		1.35114

		Septiembre		1.03098		1.86845

		Agosto		1.01207		0.89322

		Julio		1.00311		1.30582

		Junio		0.99018		1.01507

		Mayo		0.98023		2.07327

		Abril		0.96032		2.11608

		Marzo		0.94042		1.17809

		Febrero		0.92947		0.75446

		Enero		0.92251		(0.10720)

		1983

		Diciembre		0.92350		0.65066

		Noviembre		0.91753		0.21736

		Octubre		0.91554		0.87706

		Septiembre		0.90758		1.22124

		Agosto		0.89663		0.44586

		Julio		0.89265		0.55989

		Junio		0.88768		0.56418

		Mayo		0.88270		0.45293

		Abril		0.87872		0.68404

		Marzo		0.87275		0.92045

		Febrero		0.86479		0.23064

		Enero		0.86280		0.00000

		1982

		Diciembre		0.86280		0.23118

		Noviembre		0.86081		0.46450

		Octubre		0.85683		0.23279

		Septiembre		0.85484		0.58598

		Agosto		0.84986		0.35188

		Julio		0.84688		0.47218

		Junio		0.84290		0.35599

		Mayo		0.83991		2.92636

		Abril		0.81603		0.24446

		Marzo		0.81404		0.24506

		Febrero		0.81205		0.36956

		Enero		0.80906		1.11986

		1981

		Diciembre		0.80010		0.87752

		Noviembre		0.79314		1.01378

		Octubre		0.78518		0.12752

		Septiembre		0.78418		1.15580

		Agosto		0.77522		0.64525

		Julio		0.77025		1.17695

		Junio		0.76129		1.05664

		Mayo		0.75333		1.33848

		Abril		0.74338		0.40384

		Marzo		0.74039		0.40412

		Febrero		0.73741		0.40712

		Enero		0.73442		1.37342

		1980

		Diciembre		0.72447		2.10418

		Noviembre		0.70954		1.42226

		Octubre		0.69959		3.38259

		Septiembre		0.67670		1.79614

		Agosto		0.66476		1.05807

		Julio		0.65780		1.22492

		Junio		0.64984		1.24168

		Mayo		0.64187		1.09622

		Abril		0.63491		1.59210

		Marzo		0.62496		0.96447

		Febrero		0.61899		1.63539

		Enero		0.60903		0.65780

		1979

		Diciembre		0.60505		2.70229

		Noviembre		0.58913		1.89387

		Octubre		0.57818		2.83143

		Septiembre		0.56226		3.29016

		Agosto		0.54435		1.67355

		Julio		0.53539		1.12765

		Junio		0.52942		1.14051

		Mayo		0.52345		0.95857

		Abril		0.51848		1.36263

		Marzo		0.51151		0.98316

		Febrero		0.50653		0.59180

		Enero		0.50355		0.19899

		1978

		Diciembre		0.50255		1.60941

		Noviembre		0.49459		0.40398

		Octubre		0.49260		0.20138

		Septiembre		0.49161		1.23139

		Agosto		0.48563		0.61742

		Julio		0.48265		0.83147

		Junio		0.47867		0.62857

		Mayo		0.47568		0.42011

		Abril		0.47369		0.20944

		Marzo		0.47270		0.21200

		Febrero		0.47170		0.21032

		Enero		0.47071		0.42456

		1977

		Diciembre		0.46872		1.49848

		Noviembre		0.46180		0.66046

		Octubre		0.45877		0.43566

		Septiembre		0.45678		0.65890

		Agosto		0.45379		0.44046

		Julio		0.45180		0.44241

		Junio		0.44981		0.89272

		Mayo		0.44583		0.67519

		Abril		0.44284		0.67749

		Marzo		0.43986		0.22786

		Febrero		0.43886		0.68367

		Enero		0.43588		0.45864

		1976

		Diciembre		0.43389		0.92578

		Noviembre		0.42991		0.46504

		Octubre		0.42792		0.23424

		Septiembre		0.42692		1.17786

		Agosto		0.42195		0.71367

		Julio		0.41896		0.23926

		Junio		0.41796		0.71811

		Mayo		0.41498		1.45962

		Abril		0.40901		0.48892

		Marzo		0.40702		0.24629

		Febrero		0.40602		1.23925

		Enero		0.40105		(1.22408)

		1975

		Diciembre		0.40602		1.74410

		Noviembre		0.39906		0.75492

		Octubre		0.39607		1.01507

		Septiembre		0.39209		0.25313

		Agosto		0.39110		0.77040

		Julio		0.38811		0.25832

		Junio		0.38711		0.77578

		Mayo		0.38413		0.26101

		Abril		0.38313		0.52212

		Marzo		0.38114		0.78803

		Febrero		0.37816		0.52902

		Enero		0.37617		0.00000

		1974

		Diciembre		0.37617		1.61264

		Noviembre		0.37020		0.54045

		Octubre		0.36821		0.81868

		Septiembre		0.36522		1.10176

		Agosto		0.36124		1.39786

		Julio		0.35626		4.06917

		Junio		0.34233		1.17630

		Mayo		0.33835		0.00000

		Abril		0.33835		0.00000

		Marzo		0.33835		0.29346

		Febrero		0.33736		0.59337

		Enero		0.33537		(0.29433)

		1973

		Diciembre		0.33636		0.89387

		Noviembre		0.33338		0.60050

		Octubre		0.33139		0.60413

		Septiembre		0.32940		1.53505

		Agosto		0.32442		0.30920

		Julio		0.32342		0.00000

		Junio		0.32342		0.61911

		Mayo		0.32143		0.00000

		Abril		0.32143		0.30895

		Marzo		0.32044		0.31305

		Febrero		0.31944		0.00000

		Enero		0.31944		0.31088

		1972

		Diciembre		0.31845		0.62883

		Noviembre		0.31646		0.00000

		Octubre		0.31646		0.31700

		Septiembre		0.31546		1.27777

		Agosto		0.31148		0.00000

		Julio		0.31148		0.00000

		Junio		0.31148		0.31885

		Mayo		0.31049		0.32311

		Abril		0.30949		0.00000

		Marzo		0.30949		0.00000

		Febrero		0.30949		0.00000

		Enero		0.30949		0.00000

		1971

		Diciembre		0.30949		0.64715

		Noviembre		0.30750		0.65137

		Octubre		0.30551		0.00000

		Septiembre		0.30551		0.32510

		Agosto		0.30452		0.00000

		Julio		0.30452		0.32947

		Junio		0.30352		0.65997

		Mayo		0.30153		(0.33055)

		Abril		0.30253		0.00000

		Marzo		0.30253		0.66214

		Febrero		0.30054		0.33385

		Enero		0.29954		(0.65997)

		1970

		Diciembre		0.30153		0.99816

		Noviembre		0.29855		0.00000

		Octubre		0.29855		0.33608

		Septiembre		0.29755		0.33383

		Agosto		0.29656		0.67556

		Julio		0.29457		1.02545

		Junio		0.29158		0.34414

		Mayo		0.29058		(0.34296)

		Abril		0.29158		0.34414

		Marzo		0.29058		0.00000

		Febrero		0.29058		0.00000

		Enero		0.29058		0.00000

		1969

		Diciembre		0.29058		0.34186

		Noviembre		0.28959		0.34651

		Octubre		0.28859		0.00000

		Septiembre		0.28859		0.34423

		Agosto		0.28760		(0.34305)

		Julio		0.28859		0.34423

		Junio		0.28760		0.34913

		Mayo		0.28660		0.35014

		Abril		0.28560		0.34763

		Marzo		0.28461		(0.00141)

		Febrero		0.28461		0.35047

		Enero		0.28362		(0.34784)

		1968

		Diciembre		0.28461		0.00000

		Noviembre		0.28461		(0.34664)

		Octubre		0.28560		0.34784

		Septiembre		0.28461		0.70413

		Agosto		0.28262		1.06566

		Julio		0.27964		0.71673

		Junio		0.27765		0.00000

		Mayo		0.27765		0.36147

		Abril		0.27665		0.00000

		Marzo		0.27665		(0.36017)

		Febrero		0.27765		0.36147

		Enero		0.27665		(0.36017)

		1967

		Diciembre		0.27765		0.00000

		Noviembre		0.27765		0.00000

		Octubre		0.27765		0.36147

		Septiembre		0.27665		0.35914

		Agosto		0.27566		0.00000

		Julio		0.27566		(0.35785)

		Junio		0.27665		0.35914

		Mayo		0.27566		(0.35785)

		Abril		0.27665		0.00000

		Marzo		0.27665		0.00000

		Febrero		0.27665		(0.36017)

		Enero		0.27765		0.00000

		1966

		Diciembre		0.27765		0.00000

		Noviembre		0.27765		0.00000

		Octubre		0.27765		0.36147

		Septiembre		0.27665		0.00000

		Agosto		0.27665		(0.36017)

		Julio		0.27765		0.36147

		Junio		0.27665		0.00000

		Mayo		0.27665		0.35914

		Abril		0.27566		0.00000

		Marzo		0.27566		(0.35785)

		Febrero		0.27665		0.00000

		Enero		0.27665		0.35914

		1965

		Diciembre		0.27566		0.00000

		Noviembre		0.27566		0.36409

		Octubre		0.27466		0.00000

		Septiembre		0.27466		1.09688

		Agosto		0.27168		0.36944

		Julio		0.27068		0.00000

		Junio		0.27068		(0.36808)

		Mayo		0.27168		0.36944

		Abril		0.27068		0.00000

		Marzo		0.27068		0.36709

		Febrero		0.26969		0.37218

		Enero		0.26869		0.00000

		1964

		Diciembre		0.26869		(0.37080)

		Noviembre		0.26969		(0.36575)

		Octubre		0.27068		0.74063

		Septiembre		0.26869		1.12152

		Agosto		0.26571		(0.37120)

		Julio		0.26670		(0.37355)

		Junio		0.26770		0.37495

		Mayo		0.26670		0.00000

		Abril		0.26670		0.37259

		Marzo		0.26571		0.00000

		Febrero		0.26571		0.00000

		Enero		0.26571		0.37777

		1963

		Diciembre		0.26471		0.37540

		Noviembre		0.26372		0.00000

		Octubre		0.26372		0.38063

		Septiembre		0.26272		0.37825

		Agosto		0.26173		(0.37683)

		Julio		0.26272		0.37825

		Junio		0.26173		0.38354

		Mayo		0.26073		0.38115

		Abril		0.25974		0.00000

		Marzo		0.25974		0.00000

		Febrero		0.25974		(0.37970)

		Enero		0.26073		0.00000

		1962

		Diciembre		0.26073		0.38115

		Noviembre		0.25974		0.38649

		Octubre		0.25874		(0.38500)

		Septiembre		0.25974		0.00000

		Agosto		0.25974		0.38649

		Julio		0.25874		0.00000

		Junio		0.25874		0.38799

		Mayo		0.25774		0.00000

		Abril		0.25774		0.00000

		Marzo		0.25774		(0.38649)

		Febrero		0.25874		(0.38500)

		Enero		0.25974		(1.13429)

		1961

		Diciembre		0.26272		0.76324

		Noviembre		0.26073		0.00000

		Octubre		0.26073		0.00000

		Septiembre		0.26073		0.76911

		Agosto		0.25874		(0.38500)

		Julio		0.25974		1.95478

		Junio		0.25476		0.39407

		Mayo		0.25376		0.39166

		Abril		0.25277		0.79352

		Marzo		0.25078		(0.39322)

		Febrero		0.25177		0.79670

		Enero		0.24978		(3.08838)

		1960

		Diciembre		0.25774		(2.63307)

		Noviembre		0.26471		(0.74616)

		Octubre		0.26670		0.75177

		Septiembre		0.26471		(0.37635)

		Agosto		0.26571		0.00000

		Julio		0.26571		0.37777

		Junio		0.26471		0.00000

		Mayo		0.26471		(3.62266)

		Abril		0.27466		2.98463

		Marzo		0.26670		7.19884

		Febrero		0.24879		(4.94403)

		Enero		0.26173		2.73591

		1959

		Diciembre		0.25476		(5.88148)

		Noviembre		0.27068		2.25530

		Octubre		0.26471		2.30734

		Septiembre		0.25874		3.17410

		Agosto		0.25078		(0.39322)

		Julio		0.25177		0.00000

		Junio		0.25177		1.60620

		Mayo		0.24779		(4.60075)

		Abril		0.25974		2.75745

		Marzo		0.25277		1.19705

		Febrero		0.24978		0.80310

		Enero		0.24779		0.80960

		1958

		Diciembre		0.24580		1.22725

		Noviembre		0.24282		(2.00573)

		Octubre		0.24779		0.40113

		Septiembre		0.24680		0.40683

		Agosto		0.24580		0.00000

		Julio		0.24580		0.40440

		Junio		0.24481		2.49958

		Mayo		0.23884		(0.41279)

		Abril		0.23983		1.25818

		Marzo		0.23685		0.84731

		Febrero		0.23486		(2.47893)

		Enero		0.24083		0.00000

		1957

		Diciembre		0.24083		0.83319

		Noviembre		0.23884		2.56366

		Octubre		0.23287		1.30068

		Septiembre		0.22988		0.00000

		Agosto		0.22988		0.43252

		Julio		0.22889		(0.86192)

		Junio		0.23088		0.43501

		Mayo		0.22988		(0.85824)

		Abril		0.23187		1.74646

		Marzo		0.22789		(0.43689)

		Febrero		0.22889		0.00000

		Enero		0.22889		(3.76303)

		1956

		Diciembre		0.23784		(0.41869)

		Noviembre		0.23884		0.84019

		Octubre		0.23685		0.00000

		Septiembre		0.23685		0.00000

		Agosto		0.23685		0.00000

		Julio		0.23685		0.84731

		Junio		0.23486		(1.25294)

		Mayo		0.23784		0.41799

		Abril		0.23685		0.84731

		Marzo		0.23486		0.00000

		Febrero		0.23486		(0.41976)

		Enero		0.23585		0.00000

		1955

		Diciembre		0.23585		0.42153

		Noviembre		0.23486		0.42761

		Octubre		0.23386		0.00000

		Septiembre		0.23386		(0.42579)

		Agosto		0.23486		(0.41976)

		Julio		0.23585		0.00000

		Junio		0.23585		0.85094

		Mayo		0.23386		0.42513

		Abril		0.23287		0.43128

		Marzo		0.23187		0.00000

		Febrero		0.23187		(2.91827)

		Enero		0.23884		0.42045

		1954

		Diciembre		0.23784		0.00000

		Noviembre		0.23784		0.00000

		Octubre		0.23784		(0.41869)

		Septiembre		0.23884		0.84019

		Agosto		0.23685		0.00000

		Julio		0.23685		1.27854

		Junio		0.23386		0.42513

		Mayo		0.23287		0.00000

		Abril		0.23287		1.30068

		Marzo		0.22988		(0.85824)

		Febrero		0.23187		(1.27310)

		Enero		0.23486		0.00000

		1953

		Diciembre		0.23486		0.00000

		Noviembre		0.23486		0.00000

		Octubre		0.23486		0.00000

		Septiembre		0.23486		0.00000

		Agosto		0.23486		0.00000

		Julio		0.23486		(0.41976)

		Junio		0.23585		0.00000

		Mayo		0.23585		0.42153

		Abril		0.23486		0.42761

		Marzo		0.23386		0.00000

		Febrero		0.23386		(1.26240)

		Enero		0.23685		(0.83319)

		1952

		Diciembre		0.23884		0.00000

		Noviembre		0.23884		0.00000

		Octubre		0.23884		(0.41279)

		Septiembre		0.23983		(0.41523)

		Agosto		0.24083		0.83319

		Julio		0.23884		0.42045

		Junio		0.23784		0.41799

		Mayo		0.23685		(0.83319)

		Abril		0.23884		0.84019

		Marzo		0.23685		0.42400

		Febrero		0.23585		(0.42221)

		Enero		0.23685		(0.41625)

		1951

		Diciembre		0.23784		1.26884

		Noviembre		0.23486		(1.25294)

		Octubre		0.23784		0.00000

		Septiembre		0.23784		0.00000

		Agosto		0.23784		0.00000

		Julio		0.23784		2.13424

		Junio		0.23287		(1.68039)

		Mayo		0.23685		1.27854

		Abril		0.23386		0.42513

		Marzo		0.23287		0.43128

		Febrero		0.23187		0.00000

		Enero		0.23187		1.30194

		1950

		Diciembre		0.22889		1.32359

		Noviembre		0.22590		0.88875

		Octubre		0.22391		0.00000

		Septiembre		0.22391		0.89672

		Agosto		0.22192		1.82619

		Julio		0.21794		0.46096

		Junio		0.21694		0.92580

		Mayo		0.21495		0.46270

		Abril		0.21396		0.00000

		Marzo		0.21396		(1.37365)

		Febrero		0.21694		(0.45884)

		Enero		0.21794		(  -  )

		FIN
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		INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

		AREA METROPOLITANA DE CARACAS

		Variaciones Acumuladas

		Serie desde 1951

				VARIACIONES ACUMULADAS (%)

		Años		DIC. / DIC.

		51		3.9

		52		0.4

		53		(1.7)

		54		1.3

		55		(0.8)

		56		0.8

		57		1.3

		58		2.1

		59		3.6

		60		1.2

		61		1.9

		62		(0.8)

		63		1.5

		64		1.5

		65		2.6

		66		0.7

		67		0.0

		68		2.5

		69		2.1

		70		3.8

		71		2.6

		72		2.9

		73		5.6

		74		11.8

		75		7.9

		76		6.9

		77		8.0

		78		7.2

		79		20.4

		80		19.7

		81		10.4

		82		7.8

		83		7.0

		84		15.7

		85		9.1

		86		12.7

		87		40.3

		88		35.5

		89		81.0

		90		36.5

		91		31.0

		92		31.9

		93		45.9

		94		70.8

		95		56.6

		96		103.2

		97		37.6

		98		29.9

		99		20.0

		00		13.4

		01		12.3

		02		31.2

		03		27.1
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		año		Inflacion Anual

		1988		35.5

		1989		81

		1990		36.48

		1991		31.02

		1992		31.86

		1993		45.94

		1994		70.84

		1995		56.62

		1996		103.24

		1997		37.61

		1998		29.91

		1999		20.03

		2000

		2001		12.3

		2002		31.2

		fuente veneconomia





Hoja2

		

		INDICE GENERAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

		AREA METROPOLITANA DE CARACAS

		Serie desde 1950

		( BASE 1997 = 100 )

				Indice		Var%

		2004

		Julio		434.15567		1.37800

		Junio		428.25433		1.85500

		Mayo		420.45489		1.17900

		Abril		415.55549		1.31600

		Marzo		410.15781		2.14100

		Febrero		401.56040		1.56800

		Enero		395.36114		2.51500

		2003

		Diciembre		385.66175		1.84800

		Noviembre		378.66404		1.88300

		Octubre		371.66558		1.53000

		Septiembre		366.06479		1.44100

		Agosto		360.86473		1.26300

		Julio		356.36385		1.79900

		Junio		350.06616		1.39000

		Mayo		345.26695		2.31100

		Abril		337.46806		1.65700

		Marzo		331.96736		0.75900

		Febrero		329.46671		5.50800

		Enero		312.26704		2.89900

		2002

		Diciembre		303.46946		1.03200

		Noviembre		300.36965		1.58900

		Octubre		295.67143		2.24800

		Septiembre		289.17087		4.48000

		Agosto		276.77151		2.40500

		Julio		270.27148		3.60300

		Junio		260.87225		2.03400

		Mayo		255.67188		1.14700

		Abril		252.77258		2.10000

		Marzo		247.57354		4.20900

		Febrero		237.57405		1.79900

		Enero		233.37562		0.90800

		2001

		Diciembre		231.27564		0.65300

		Noviembre		229.77521		0.96700

		Octubre		227.57456		0.88700

		Septiembre		225.57372		1.21100

		Agosto		222.87471		0.63200

		Julio		221.47499		1.51200

		Junio		218.17617		0.97200

		Mayo		216.07591		1.50300

		Abril		212.87638		1.14000

		Marzo		210.47694		0.76600

		Febrero		208.87694		0.48100

		Enero		207.87705		0.92200

		2000

		Diciembre		205.97793		1.02970

		Noviembre		203.87799		0.64200

		Octubre		202.57744		0.84600

		Septiembre		200.87801		1.72200

		Agosto		197.47745		0.76500

		Julio		195.97821		1.03100

		Junio		193.97830		1.09700

		Mayo		191.87345		1.00100

		Abril		189.97184		1.54200

		Marzo		187.08696		0.91700

		Febrero		185.38696		0.39700

		Enero		184.65388		1.68800

		1999

		Diciembre		181.58866		1.67099

		Noviembre		178.60420		1.47514

		Octubre		176.00784		1.58875

		Septiembre		173.25525		0.85680

		Agosto		171.78341		1.45405

		Julio		169.32140		1.61003

		Junio		166.63847		1.48423

		Mayo		164.20134		1.98908

		Abril		160.99894		1.14915

		Marzo		159.16984		1.24639

		Febrero		157.21039		1.65439

		Enero		154.65185		2.22332

		1998

		Diciembre		151.28823		1.70529

		Noviembre		148.75158		1.55103

		Octubre		146.47964		2.45642

		Septiembre		142.96775		1.77964

		Agosto		140.46792		2.07325

		Julio		137.61482		2.06590

		Junio		134.82938		1.30552

		Mayo		133.09184		3.23268

		Abril		128.92414		3.36128

		Marzo		124.73156		2.71079

		Febrero		121.43959		2.22150

		Enero		118.80044		2.00979

		1997

		Diciembre		116.45984		2.56709

		Noviembre		113.54504		2.81600

		Octubre		110.43518		3.76933

		Septiembre		106.42372		3.37454

		Agosto		102.94964		3.27749

		Julio		99.68255		2.77225

		Junio		96.99364		1.83684

		Mayo		95.24416		3.12472

		Abril		92.35822		2.37155

		Marzo		90.21864		1.55029

		Febrero		88.84134		2.29280

		Enero		86.85004		2.62220

		1996

		Diciembre		84.63085		2.97134

		Noviembre		82.18874		3.05076

		Octubre		79.75559		4.24423

		Septiembre		76.50840		3.58667

		Agosto		73.85931		4.11589

		Julio		70.93952		4.98527

		Junio		67.57093		7.12652

		Mayo		63.07582		12.59082

		Abril		56.02217		8.55186

		Marzo		51.60867		6.17259

		Febrero		48.60828		7.97339

		Enero		45.01876		8.11367

		1995

		Diciembre		41.64021		6.01216

		Noviembre		39.27871		5.58274

		Octubre		37.20183		4.62931

		Septiembre		35.55584		3.34663

		Agosto		34.40445		3.12306

		Julio		33.36252		2.76176

		Junio		32.46589		2.69453

		Mayo		31.61404		4.85526

		Abril		30.15017		4.05261

		Marzo		28.97589		3.22615

		Febrero		28.07030		2.36248

		Enero		27.42245		3.14031

		1994

		Diciembre		26.58752		3.53021

		Noviembre		25.68093		4.27508

		Octubre		24.62806		5.11829

		Septiembre		23.42890		3.98850

		Agosto		22.53028		5.21423

		Julio		21.41372		6.33003

		Junio		20.13892		9.04139

		Mayo		18.46906		5.17993

		Abril		17.55949		3.27174

		Marzo		17.00319		2.81621

		Febrero		16.53746		1.88215

		Enero		16.23195		4.29693

		1993

		Diciembre		15.56321		3.60389

		Noviembre		15.02184		3.64593

		Octubre		14.49342		4.97336

		Septiembre		13.80676		3.31370

		Agosto		13.36392		3.13338

		Julio		12.95790		3.11217

		Junio		12.56680		3.15309

		Mayo		12.18267		2.77031

		Abril		11.85427		2.84041

		Marzo		11.52686		2.29621

		Febrero		11.26812		2.61918

		Enero		10.98052		2.96744

		1992

		Diciembre		10.66407		2.32033

		Noviembre		10.42224		2.51562

		Octubre		10.16649		2.38528

		Septiembre		9.92964		2.05578

		Agosto		9.72962		2.28064

		Julio		9.51267		2.89552

		Junio		9.24498		2.67466

		Mayo		9.00415		2.53848

		Abril		8.78124		2.20061

		Marzo		8.59216		2.21388

		Febrero		8.40606		2.62419

		Enero		8.19111		1.27974

		1991

		Diciembre		8.08761		2.44548

		Noviembre		7.89455		2.55979

		Octubre		7.69751		2.19308

		Septiembre		7.53232		1.87084

		Agosto		7.39399		2.32749

		Julio		7.22581		3.13922

		Junio		7.00588		1.86652

		Mayo		6.87751		2.37010

		Abril		6.71828		2.78619

		Marzo		6.53617		1.71903

		Febrero		6.42571		1.73315

		Enero		6.31624		2.32142

		1990

		Diciembre		6.17294		3.46952

		Noviembre		5.96595		2.88320

		Octubre		5.79876		2.64219

		Septiembre		5.64949		1.53831

		Agosto		5.56390		3.15496

		Julio		5.39373		3.89100

		Junio		5.19172		2.79819

		Mayo		5.05040		2.48377

		Abril		4.92800		2.61087

		Marzo		4.80261		1.77134

		Febrero		4.71902		1.93479

		Enero		4.62945		2.35421

		1989

		Diciembre		4.52297		1.74609

		Noviembre		4.44535		1.33838

		Octubre		4.38664		3.01485

		Septiembre		4.25826		3.28262

		Agosto		4.12292		2.17007

		Julio		4.03535		2.47675

		Junio		3.93782		3.20803

		Mayo		3.81542		6.35228

		Abril		3.58753		13.50752

		Marzo		3.16061		21.26762

		Febrero		2.60631		3.15116

		Enero		2.52669		1.11492

		1988

		Diciembre		2.49883		6.80541

		Noviembre		2.33961		3.98082

		Octubre		2.25004		4.38599

		Septiembre		2.15550		1.68988

		Agosto		2.11968		2.35500

		Julio		2.07091		5.10099

		Junio		1.97040		4.98386

		Mayo		1.87686		1.39763

		Abril		1.85099		2.02958

		Marzo		1.81417		(0.10957)

		Febrero		1.81616		(1.93415)

		Enero		1.85198		0.43167

		1987

		Diciembre		1.84402		3.46178

		Noviembre		1.78232		2.87205

		Octubre		1.73256		2.47165

		Septiembre		1.69077		1.43322

		Agosto		1.66688		0.72148

		Julio		1.65494		5.31963

		Junio		1.57135		4.29360

		Mayo		1.50666		4.27001

		Abril		1.44496		2.83242

		Marzo		1.40516		2.31921

		Febrero		1.37331		2.52561

		Enero		1.33948		1.89259

		1986

		Diciembre		1.31460		1.07099

		Noviembre		1.30067		1.39700

		Octubre		1.28275		2.13954

		Septiembre		1.25588		0.55728

		Agosto		1.24892		0.88451

		Julio		1.23797		0.97396

		Junio		1.22603		1.65235

		Mayo		1.20610		1.33591

		Abril		1.19020		0.08325

		Marzo		1.18921		(0.74698)

		Febrero		1.19816		0.92148

		Enero		1.18722		1.79196

		1985

		Diciembre		1.16632		1.38387

		Noviembre		1.15040		1.67125

		Octubre		1.13149		1.24647

		Septiembre		1.11756		0.80823

		Agosto		1.10860		0.17983

		Julio		1.10661		0.72453

		Junio		1.09865		0.54636

		Mayo		1.09268		(0.18179)

		Abril		1.09467		1.38274

		Marzo		1.07974		0.36997

		Febrero		1.07576		(0.36861)

		Enero		1.07974		1.02452

		1984

		Diciembre		1.06879		0.84447

		Noviembre		1.05984		1.42883

		Octubre		1.04491		1.35114

		Septiembre		1.03098		1.86845

		Agosto		1.01207		0.89322

		Julio		1.00311		1.30582

		Junio		0.99018		1.01507

		Mayo		0.98023		2.07327

		Abril		0.96032		2.11608

		Marzo		0.94042		1.17809

		Febrero		0.92947		0.75446

		Enero		0.92251		(0.10720)

		1983

		Diciembre		0.92350		0.65066

		Noviembre		0.91753		0.21736

		Octubre		0.91554		0.87706

		Septiembre		0.90758		1.22124

		Agosto		0.89663		0.44586

		Julio		0.89265		0.55989

		Junio		0.88768		0.56418

		Mayo		0.88270		0.45293

		Abril		0.87872		0.68404

		Marzo		0.87275		0.92045

		Febrero		0.86479		0.23064

		Enero		0.86280		0.00000

		1982

		Diciembre		0.86280		0.23118

		Noviembre		0.86081		0.46450

		Octubre		0.85683		0.23279

		Septiembre		0.85484		0.58598

		Agosto		0.84986		0.35188

		Julio		0.84688		0.47218

		Junio		0.84290		0.35599

		Mayo		0.83991		2.92636

		Abril		0.81603		0.24446

		Marzo		0.81404		0.24506

		Febrero		0.81205		0.36956

		Enero		0.80906		1.11986

		1981

		Diciembre		0.80010		0.87752

		Noviembre		0.79314		1.01378

		Octubre		0.78518		0.12752

		Septiembre		0.78418		1.15580

		Agosto		0.77522		0.64525

		Julio		0.77025		1.17695

		Junio		0.76129		1.05664

		Mayo		0.75333		1.33848

		Abril		0.74338		0.40384

		Marzo		0.74039		0.40412

		Febrero		0.73741		0.40712

		Enero		0.73442		1.37342

		1980

		Diciembre		0.72447		2.10418

		Noviembre		0.70954		1.42226

		Octubre		0.69959		3.38259

		Septiembre		0.67670		1.79614

		Agosto		0.66476		1.05807

		Julio		0.65780		1.22492

		Junio		0.64984		1.24168

		Mayo		0.64187		1.09622

		Abril		0.63491		1.59210

		Marzo		0.62496		0.96447

		Febrero		0.61899		1.63539

		Enero		0.60903		0.65780

		1979

		Diciembre		0.60505		2.70229

		Noviembre		0.58913		1.89387

		Octubre		0.57818		2.83143

		Septiembre		0.56226		3.29016

		Agosto		0.54435		1.67355

		Julio		0.53539		1.12765

		Junio		0.52942		1.14051

		Mayo		0.52345		0.95857

		Abril		0.51848		1.36263

		Marzo		0.51151		0.98316

		Febrero		0.50653		0.59180

		Enero		0.50355		0.19899

		1978

		Diciembre		0.50255		1.60941

		Noviembre		0.49459		0.40398

		Octubre		0.49260		0.20138

		Septiembre		0.49161		1.23139

		Agosto		0.48563		0.61742

		Julio		0.48265		0.83147

		Junio		0.47867		0.62857

		Mayo		0.47568		0.42011

		Abril		0.47369		0.20944

		Marzo		0.47270		0.21200

		Febrero		0.47170		0.21032

		Enero		0.47071		0.42456

		1977

		Diciembre		0.46872		1.49848

		Noviembre		0.46180		0.66046

		Octubre		0.45877		0.43566

		Septiembre		0.45678		0.65890

		Agosto		0.45379		0.44046

		Julio		0.45180		0.44241

		Junio		0.44981		0.89272

		Mayo		0.44583		0.67519

		Abril		0.44284		0.67749

		Marzo		0.43986		0.22786

		Febrero		0.43886		0.68367

		Enero		0.43588		0.45864

		1976

		Diciembre		0.43389		0.92578

		Noviembre		0.42991		0.46504

		Octubre		0.42792		0.23424

		Septiembre		0.42692		1.17786

		Agosto		0.42195		0.71367

		Julio		0.41896		0.23926

		Junio		0.41796		0.71811

		Mayo		0.41498		1.45962

		Abril		0.40901		0.48892

		Marzo		0.40702		0.24629

		Febrero		0.40602		1.23925

		Enero		0.40105		(1.22408)

		1975

		Diciembre		0.40602		1.74410

		Noviembre		0.39906		0.75492

		Octubre		0.39607		1.01507

		Septiembre		0.39209		0.25313

		Agosto		0.39110		0.77040

		Julio		0.38811		0.25832

		Junio		0.38711		0.77578

		Mayo		0.38413		0.26101

		Abril		0.38313		0.52212

		Marzo		0.38114		0.78803

		Febrero		0.37816		0.52902

		Enero		0.37617		0.00000

		1974

		Diciembre		0.37617		1.61264

		Noviembre		0.37020		0.54045

		Octubre		0.36821		0.81868

		Septiembre		0.36522		1.10176

		Agosto		0.36124		1.39786

		Julio		0.35626		4.06917

		Junio		0.34233		1.17630

		Mayo		0.33835		0.00000

		Abril		0.33835		0.00000

		Marzo		0.33835		0.29346

		Febrero		0.33736		0.59337

		Enero		0.33537		(0.29433)

		1973

		Diciembre		0.33636		0.89387

		Noviembre		0.33338		0.60050

		Octubre		0.33139		0.60413

		Septiembre		0.32940		1.53505

		Agosto		0.32442		0.30920

		Julio		0.32342		0.00000

		Junio		0.32342		0.61911

		Mayo		0.32143		0.00000

		Abril		0.32143		0.30895

		Marzo		0.32044		0.31305

		Febrero		0.31944		0.00000

		Enero		0.31944		0.31088

		1972

		Diciembre		0.31845		0.62883

		Noviembre		0.31646		0.00000

		Octubre		0.31646		0.31700

		Septiembre		0.31546		1.27777

		Agosto		0.31148		0.00000

		Julio		0.31148		0.00000

		Junio		0.31148		0.31885

		Mayo		0.31049		0.32311

		Abril		0.30949		0.00000

		Marzo		0.30949		0.00000

		Febrero		0.30949		0.00000

		Enero		0.30949		0.00000

		1971

		Diciembre		0.30949		0.64715

		Noviembre		0.30750		0.65137

		Octubre		0.30551		0.00000

		Septiembre		0.30551		0.32510

		Agosto		0.30452		0.00000

		Julio		0.30452		0.32947

		Junio		0.30352		0.65997

		Mayo		0.30153		(0.33055)

		Abril		0.30253		0.00000

		Marzo		0.30253		0.66214

		Febrero		0.30054		0.33385

		Enero		0.29954		(0.65997)

		1970

		Diciembre		0.30153		0.99816

		Noviembre		0.29855		0.00000

		Octubre		0.29855		0.33608

		Septiembre		0.29755		0.33383

		Agosto		0.29656		0.67556

		Julio		0.29457		1.02545

		Junio		0.29158		0.34414

		Mayo		0.29058		(0.34296)

		Abril		0.29158		0.34414

		Marzo		0.29058		0.00000

		Febrero		0.29058		0.00000

		Enero		0.29058		0.00000

		1969

		Diciembre		0.29058		0.34186

		Noviembre		0.28959		0.34651

		Octubre		0.28859		0.00000

		Septiembre		0.28859		0.34423

		Agosto		0.28760		(0.34305)

		Julio		0.28859		0.34423

		Junio		0.28760		0.34913

		Mayo		0.28660		0.35014

		Abril		0.28560		0.34763

		Marzo		0.28461		(0.00141)

		Febrero		0.28461		0.35047

		Enero		0.28362		(0.34784)

		1968

		Diciembre		0.28461		0.00000

		Noviembre		0.28461		(0.34664)

		Octubre		0.28560		0.34784

		Septiembre		0.28461		0.70413

		Agosto		0.28262		1.06566

		Julio		0.27964		0.71673

		Junio		0.27765		0.00000

		Mayo		0.27765		0.36147

		Abril		0.27665		0.00000

		Marzo		0.27665		(0.36017)

		Febrero		0.27765		0.36147

		Enero		0.27665		(0.36017)

		1967

		Diciembre		0.27765		0.00000

		Noviembre		0.27765		0.00000

		Octubre		0.27765		0.36147

		Septiembre		0.27665		0.35914

		Agosto		0.27566		0.00000

		Julio		0.27566		(0.35785)

		Junio		0.27665		0.35914

		Mayo		0.27566		(0.35785)

		Abril		0.27665		0.00000

		Marzo		0.27665		0.00000

		Febrero		0.27665		(0.36017)

		Enero		0.27765		0.00000

		1966

		Diciembre		0.27765		0.00000

		Noviembre		0.27765		0.00000

		Octubre		0.27765		0.36147

		Septiembre		0.27665		0.00000

		Agosto		0.27665		(0.36017)

		Julio		0.27765		0.36147

		Junio		0.27665		0.00000

		Mayo		0.27665		0.35914

		Abril		0.27566		0.00000

		Marzo		0.27566		(0.35785)

		Febrero		0.27665		0.00000

		Enero		0.27665		0.35914

		1965

		Diciembre		0.27566		0.00000

		Noviembre		0.27566		0.36409

		Octubre		0.27466		0.00000

		Septiembre		0.27466		1.09688

		Agosto		0.27168		0.36944

		Julio		0.27068		0.00000

		Junio		0.27068		(0.36808)

		Mayo		0.27168		0.36944

		Abril		0.27068		0.00000

		Marzo		0.27068		0.36709

		Febrero		0.26969		0.37218

		Enero		0.26869		0.00000

		1964

		Diciembre		0.26869		(0.37080)

		Noviembre		0.26969		(0.36575)

		Octubre		0.27068		0.74063

		Septiembre		0.26869		1.12152

		Agosto		0.26571		(0.37120)

		Julio		0.26670		(0.37355)

		Junio		0.26770		0.37495

		Mayo		0.26670		0.00000

		Abril		0.26670		0.37259

		Marzo		0.26571		0.00000

		Febrero		0.26571		0.00000

		Enero		0.26571		0.37777

		1963

		Diciembre		0.26471		0.37540

		Noviembre		0.26372		0.00000

		Octubre		0.26372		0.38063

		Septiembre		0.26272		0.37825

		Agosto		0.26173		(0.37683)

		Julio		0.26272		0.37825

		Junio		0.26173		0.38354

		Mayo		0.26073		0.38115

		Abril		0.25974		0.00000

		Marzo		0.25974		0.00000

		Febrero		0.25974		(0.37970)

		Enero		0.26073		0.00000

		1962

		Diciembre		0.26073		0.38115

		Noviembre		0.25974		0.38649

		Octubre		0.25874		(0.38500)

		Septiembre		0.25974		0.00000

		Agosto		0.25974		0.38649

		Julio		0.25874		0.00000

		Junio		0.25874		0.38799

		Mayo		0.25774		0.00000

		Abril		0.25774		0.00000

		Marzo		0.25774		(0.38649)

		Febrero		0.25874		(0.38500)

		Enero		0.25974		(1.13429)

		1961

		Diciembre		0.26272		0.76324

		Noviembre		0.26073		0.00000

		Octubre		0.26073		0.00000

		Septiembre		0.26073		0.76911

		Agosto		0.25874		(0.38500)

		Julio		0.25974		1.95478

		Junio		0.25476		0.39407

		Mayo		0.25376		0.39166

		Abril		0.25277		0.79352

		Marzo		0.25078		(0.39322)

		Febrero		0.25177		0.79670

		Enero		0.24978		(3.08838)

		1960

		Diciembre		0.25774		(2.63307)

		Noviembre		0.26471		(0.74616)

		Octubre		0.26670		0.75177

		Septiembre		0.26471		(0.37635)

		Agosto		0.26571		0.00000

		Julio		0.26571		0.37777

		Junio		0.26471		0.00000

		Mayo		0.26471		(3.62266)

		Abril		0.27466		2.98463

		Marzo		0.26670		7.19884

		Febrero		0.24879		(4.94403)

		Enero		0.26173		2.73591

		1959

		Diciembre		0.25476		(5.88148)

		Noviembre		0.27068		2.25530

		Octubre		0.26471		2.30734

		Septiembre		0.25874		3.17410

		Agosto		0.25078		(0.39322)

		Julio		0.25177		0.00000

		Junio		0.25177		1.60620

		Mayo		0.24779		(4.60075)

		Abril		0.25974		2.75745

		Marzo		0.25277		1.19705

		Febrero		0.24978		0.80310

		Enero		0.24779		0.80960

		1958

		Diciembre		0.24580		1.22725

		Noviembre		0.24282		(2.00573)

		Octubre		0.24779		0.40113

		Septiembre		0.24680		0.40683

		Agosto		0.24580		0.00000

		Julio		0.24580		0.40440

		Junio		0.24481		2.49958

		Mayo		0.23884		(0.41279)

		Abril		0.23983		1.25818

		Marzo		0.23685		0.84731

		Febrero		0.23486		(2.47893)

		Enero		0.24083		0.00000

		1957

		Diciembre		0.24083		0.83319

		Noviembre		0.23884		2.56366

		Octubre		0.23287		1.30068

		Septiembre		0.22988		0.00000

		Agosto		0.22988		0.43252

		Julio		0.22889		(0.86192)

		Junio		0.23088		0.43501

		Mayo		0.22988		(0.85824)

		Abril		0.23187		1.74646

		Marzo		0.22789		(0.43689)

		Febrero		0.22889		0.00000

		Enero		0.22889		(3.76303)

		1956

		Diciembre		0.23784		(0.41869)

		Noviembre		0.23884		0.84019

		Octubre		0.23685		0.00000

		Septiembre		0.23685		0.00000

		Agosto		0.23685		0.00000

		Julio		0.23685		0.84731

		Junio		0.23486		(1.25294)

		Mayo		0.23784		0.41799

		Abril		0.23685		0.84731

		Marzo		0.23486		0.00000

		Febrero		0.23486		(0.41976)

		Enero		0.23585		0.00000

		1955

		Diciembre		0.23585		0.42153

		Noviembre		0.23486		0.42761

		Octubre		0.23386		0.00000

		Septiembre		0.23386		(0.42579)

		Agosto		0.23486		(0.41976)

		Julio		0.23585		0.00000

		Junio		0.23585		0.85094

		Mayo		0.23386		0.42513

		Abril		0.23287		0.43128

		Marzo		0.23187		0.00000

		Febrero		0.23187		(2.91827)

		Enero		0.23884		0.42045

		1954

		Diciembre		0.23784		0.00000

		Noviembre		0.23784		0.00000

		Octubre		0.23784		(0.41869)

		Septiembre		0.23884		0.84019

		Agosto		0.23685		0.00000

		Julio		0.23685		1.27854

		Junio		0.23386		0.42513

		Mayo		0.23287		0.00000

		Abril		0.23287		1.30068

		Marzo		0.22988		(0.85824)

		Febrero		0.23187		(1.27310)

		Enero		0.23486		0.00000

		1953

		Diciembre		0.23486		0.00000

		Noviembre		0.23486		0.00000

		Octubre		0.23486		0.00000

		Septiembre		0.23486		0.00000

		Agosto		0.23486		0.00000

		Julio		0.23486		(0.41976)

		Junio		0.23585		0.00000

		Mayo		0.23585		0.42153

		Abril		0.23486		0.42761

		Marzo		0.23386		0.00000

		Febrero		0.23386		(1.26240)

		Enero		0.23685		(0.83319)

		1952

		Diciembre		0.23884		0.00000

		Noviembre		0.23884		0.00000

		Octubre		0.23884		(0.41279)

		Septiembre		0.23983		(0.41523)

		Agosto		0.24083		0.83319

		Julio		0.23884		0.42045

		Junio		0.23784		0.41799

		Mayo		0.23685		(0.83319)

		Abril		0.23884		0.84019

		Marzo		0.23685		0.42400

		Febrero		0.23585		(0.42221)

		Enero		0.23685		(0.41625)

		1951

		Diciembre		0.23784		1.26884

		Noviembre		0.23486		(1.25294)

		Octubre		0.23784		0.00000

		Septiembre		0.23784		0.00000

		Agosto		0.23784		0.00000

		Julio		0.23784		2.13424

		Junio		0.23287		(1.68039)

		Mayo		0.23685		1.27854

		Abril		0.23386		0.42513

		Marzo		0.23287		0.43128

		Febrero		0.23187		0.00000

		Enero		0.23187		1.30194

		1950

		Diciembre		0.22889		1.32359

		Noviembre		0.22590		0.88875

		Octubre		0.22391		0.00000

		Septiembre		0.22391		0.89672

		Agosto		0.22192		1.82619

		Julio		0.21794		0.46096

		Junio		0.21694		0.92580

		Mayo		0.21495		0.46270

		Abril		0.21396		0.00000

		Marzo		0.21396		(1.37365)

		Febrero		0.21694		(0.45884)

		Enero		0.21794		(  -  )

		FIN





Hoja4

		AÑO		PROMEDIO EN BS./$		AÑO		PROMEDIO EN BS./$		AÑO		PROMEDIO EN BS./$

		1970		4.45		1970		4.45		1987		27.88

		1971		4.45		1971		4.45		1988		33.64

		1972		4.40		1972		4.40		1989		39.10

		1973		4.31		1973		4.31		1990		47.44

		1974		4.29		1974		4.29		1991		57.32

		1975		4.29		1975		4.29		1992		68.41

		1976		4.29		1976		4.29		1993		91.15

		1977		4.29		1977		4.29		1994		148.87

		1978		4.29		1978		4.29		1995		177.00

		1979		4.29		1979		4.29		1996		426.46

		1980		4.29		1980		4.29		1997		489.18

		1981		4.29		1981		4.29		1998		597.95

		1982		4.29		1982		4.29		1999		605.70

		1983		8.64		1983		8.64		2000		678.93

		1984		12.53		1984		12.53		2001		722.66

		1985		13.76		1985		13.76		2002		1158.93

		1986		19.87		1986		19.87		2003		1604.68

		1987		27.88		Fuente Universidad Catolica Andres Bello

		1988		33.64

		1989		39.10

		1990		47.44

		1991		57.32

		1992		68.41

		1993		91.15

		1994		148.87

		1995		177.00

		1996		426.46

		1997		489.18

		1998		597.95

		1999		605.70

		2000		678.93

		2001		722.66

		2002		1158.93

		2003		1604.68
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Tipo de Cambio (Bs./$) Prom Anual

Tipo de Cambio (Bs./$) Prom Anual durante el periodo 1970-2003



Hoja5

		PROMEDIO PONDERADAS DE LOS

		SEIS   PRINCIPALES   BANCOS   COMERCIALES

		COBERTURA   NACIONAL

		(Porcentajes)

		AÑOS		TASA ACTIVA		TASA PASIVA

		91		38.30		27.62

		92		42.46		28.40

		93		61.78		38.75

		94		56.51		27.06

		95		40.24		22.12

		96		37.22		18.36

		97		22.16		6.84

		98		45.21		10.25

		99		31.89		7.05

		00		23.91		3.35

		01		25.64		2.40

		02		37.08		3.90

		03		24.05		6.17
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TASA ACTIVA

TASA PASIVA

Tasa Activa y Pasiva (%) Promedio Ponderada Anual  de los Principales Bancos Comerciales de Cobertura Nacional



Hoja3

		INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

		AREA METROPOLITANA DE CARACAS

		Variaciones Acumuladas

		Serie desde 1951

				VARIACIONES ACUMULADAS (%)

		Años		DIC. / DIC.

		1951		3.9

		1952		0.4

		1953		(1.7)

		1954		1.3

		1955		(0.8)

		1956		0.8

		1957		1.3

		1958		2.1

		1959		3.6

		1960		1.2

		1961		1.9

		1962		(0.8)

		1963		1.5

		1964		1.5

		1965		2.6

		1966		0.7

		1967		0.0

		1968		2.5

		1969		2.1

		1970		3.8

		1971		2.6

		1972		2.9

		1973		5.6

		1974		11.8

		1975		7.9

		1976		6.9

		1977		8.0

		1978		7.2

		1979		20.4

		1980		19.7

		1981		10.4

		1982		7.8

		1983		7.0

		1984		15.7

		1985		9.1

		1986		12.7

		1987		40.3

		1988		35.5

		1989		81.0

		1990		36.5

		1991		31.0

		1992		31.9

		1993		45.9

		1994		70.8

		1995		56.6

		1996		103.2

		1997		37.6

		1998		29.9

		1999		20.0

		2000		13.4

		2001		12.3

		2002		31.2

		2003		27.1
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Inflacion Prom Anual (%)

Inflacion Prom Anual (%) para el periodo 1951-2002
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