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RESUMO

Através de estudos realizados sobre a crise Anmerida 2008, crise esta ocorrida devido a
bolha no mercado imobiliario nos Estados Unidosleoa liquidez econdmica foi atingida de
forma crucial, vejamos os fatos relevantes e coenensontra a situacdo destes pais ao longo
do tempo. Onde devemos observar se a crise dec@dd®8ouiu com para que viesse a surgir
a crise europeia, que iniciou em 2011 e que airadmanece atingindo a zona do euro de
forma tragica. No Brasil, a nossa economia foi gidia? Como se refletiu a economia
brasileira mediante as duas crises e qual a egaaté crescimento? As exportacdes estdo em

alta, com 0 nosso governo, o Brasil esta prepagduniescando cada vez mais o crescimento.

Palavras chave:lnstabilidade econémica estrangeira; aquecimeciad@nico; nova geragcao
econdmica.

ABSTRACT

Through studies on the American crisis of 2008s tisis occurred due to a bubble in the
housing market in the United States, where the eashomy was hit so crucial, let's review
the facts and how is the situation of parents ¢ivee . Where should we observe if the crisis
of 2008 contributed to the crisis would arise inrdphe, which started in 2011 and is still
hitting the eurozone so tragic. In Brazil, our emmry was hit? As the Brazilian economy was
reflected by the two crises and what growth stygRedexports are rising, with our

government, Brazil is prepared and looking for mgnawth.
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1- INTRODUCAO

Em pleno ano de 2012, antes mesmo de fechar oipritnenestre do ano, surge uma
davida e até mesmo uma tensdo ao desenvolvimentoencado econémico mundial, sera
mesmo que vivemos uma nova crise? Ou é apenasrisezantinuada de 2008? Analisando
a todas as possibilidades, fica uma incognitaesaas ser atingidos por esta crise atual, ndo

importa se é ou ndo a mesma, mas sim qual a megrgtie os atuais problemas iréo trazer.

Diante a crise Europeia, a Grécia € a bola da &ezapenas pelo atual estagio de seu
problema, mas porque esta na iminéncia de dizend,dndo nego e ndo pago nem quando
puder”. Em resumo, um calote esta anunciado. Agab& saber o tamanho dele, fala-se em
metade da divida, um valor estimado em torno debilii6es de EUROS.

Com o livro de Mitchell — (Ciclos econdmicos e sgasisas), escrito em 1913, tem
uma visao atual, por que na época nao havia umrigoverte e nem um banco central, e
existiam grandes altera¢cdes de humor do mercado.

Para entendermos melhor, voltemos no tempo, iremetembrar sobre a crise
financeira de 2008, crise esta que foi gerada puat bolha imobiliaria americana, a atual
crise, e diante dos fatos ocorridos, vejamos ande#ieira da economia brasileira e seus

avancos nos periodos de crise.

2 REFERENCIAL TEORICO

2.1 Conceito de Crise Finaceira

Para Mitchell (1988), as dificuldades ajudam arearse fortalecer, ja as facilidades
contribui em iludir e enfraquecer, onde o crescimeeconémico acelerado possibilita a

criacao das crises e as crises intuitivamente Gadsatruicdo da economia.

As dificuldades financeiras serao trabalhadas case Ina: diversificagcdo do mercado,

crescimento adequado e analise da gestédo dos.riscos



3 METODOLOGIA

3.1 Tipos de pesquisa

A linha condutora das acdes metodoldgicas foi lsesn pesquisas cientificas, pois foi
realizada uma investigagao planejada, desenvodvigdigida dentro das normas da ABNT.

Segundo Gil (2002), esta pesquisa, tendo em \asig @bjetivos, pode ser classificado
como pesquisa explicativa, onde a preocupacdo atewtr identificar os fatores que
determinam ou que contribuem para a ocorréncidestdsnenos. E o tipo que mais aprofunda
0 conhecimento da realidade, porque explica a raz@orqué das coisas. Por isso, é o tipo
mais complexo e delicado.

A coleta de fontes secundarias se desenvolveuéstdess revisdes bibliograficas como
livros, revistas e artigos e visitas em sites a@gpeados como: FOLHA ONLINE, GLOBO
ECONOMIA; BM&FBOVESPA, BANCO CENTRAL, BRASIL ECONONCO.

4 DESENVOLVIMENTO

4.1 CRISE AMERICANA

Tendo que resgatar informacdes anteriores, ades08, a crise dos Estados Unidos
passou por uma fase de expanséo acelerada logs deperise das empresas PONTOCOM,
em 2001. O Federal Reserve (Fed, o BC americarssppaa reduzir sua taxa de juros, com a
finalidade de baratear empréstimos e financiameatescorajar consumidores e empresas a
voltarem a gastar. Logo em 2003, por exemplo, mssjdo Fed chegaram a cair para 1% ao
ano menor taxa desde o fim dos anos 50, com estad&ajuros, 0 mercado imobiliario ndo
deixou de aproveitar a oportunidade, logo a demakedandveis cresceu e os compradores
atraidos por esta taxa fizeram suas aquisic6e2@ o mercado imobiliario estava em alta,
e este investimento era bem visto ndo sO por quesessitada de uma moradia, mas como
um oOtimo tipo de investimento, tendo uma nova pr@ale novas hipotecas, e de forma

errada, muitos tiveram estas com a finalidade dlezart o dinheiro pra quitar dividas



pendentes. Sempre em prospectando em busca dedlievdss as companhias hipotecérias
comecaram a emprestar dinheiro para pessoas queinté@n condicbes de pagar o
financiamento, os famosos subprime, caracterizadesmodo geral, pela baixa renda, e
diversos destes terem histéricos de inadimplératéan de terem dificuldade de comprovar
renda. O subprime por serem classificadas de inveistos de maior risco, as taxas de
retornos € mais altas, tornado assim um atrativa pamercado. Com mercado girando
fortemente, os gestores de fundos e os bancosndidprava novos empréstimos mesmo sem
0s primeiros empréstimos fossem pagos. Com todogss de papeis deu inicio a uma crise
de liquidez, com a retracdo do crédito, onde ctmsgjgse o tomador do primeiro empréstimo
nao quitou sua divida, gerando uma deficiénciaenesrcado e medo aos investidores que
adquiriram investimentos no mercado subprime, @& j§ se esperava aconteceu em 2006
com quando o mercado chegou ao pico e este tipwvdstimento comegou a cair com isso as
taxas de juros do FED comecaram a subir encareaerdadito e afastando os compradores
cada vez mais, desde entédo se observou uma dézsagdar significativa no valor dos iméveis
(* FOLHA ONLINE, 2008).

Com os juros altos, a inadimpléncia aumentou enotele novos calotes fez o crédito
sofrer uma desaceleracdo expressiva no pais conmtodomSem oferta suficiente de crédito,
a economia dos Estados Unidos desaqueceu. Com ndemusiro disponivel, menos se

compra, menos as empresas lucram e menos peseaasiatadas (ibid).

O mercado imobiliario reagiu com panico, os gigarde setor hipotecario, como a
American Home Mortgage (AHM), uma das 10 maiorespresa do setor de crédito
imobiliario e hipotecas dos Estados Unidos, pedincordata. A Countrywide Financial, outra
gigante do setor de crédito imobiliario, teve de emprada pelo Bank of America. Tendo
afetado também a Citigroup, UBS, Bear Stearns m®ugfrupos financeiros de escala global
perderam bilhBes com os papéis ligados a hipotscaprime™” (* FOLHA ONLINE, 2008).

Sem sinais de enfraquecimento da crise, 0s gigdupesecarios americanos Fannie
Mae e Freddie Mac, tiveram que ser estatizados,deam sinais de que poderiam quebrar.
Tendo registrado quase a metade dos US$ 12 trikadesmpréstimos para a habitacdo nos
EUA, o Departamento do Tesouro buscou alternagpzaa evitar o pior, anunciando uma
ajuda de até US$ 200 bilhdes. Afetado pelas perdasa crise dos "subprime”, o banco
Lehman Brothers, o quarto maior banco de investiosedos Estados Unidos da América,
entrou em processo de faléncia. Perderam tentadeascontrar um comprador, e levantar

fundos junto a outras instituicdes privadas pacartsuas operacdes financeiras. Mesmo o



governo negou um empréstimo. No dia 15 de setedr?008, a solucdo encontrada pelo
banco foi pedir concordata. Com o fim do LehmantlB¥os, outros bancos forma postos a
venda como Merrill Lynch ao Bank of America, barmsoericano com 90 anos de idade, foi
adquirido pelo Bank of America a preco de banarguda de US$ 85 bilhdes a seguradora
AIG, a maior do mundo também precisou de ajudaa@mpo americano para nao fechar,
também sob risco de quebrar por falta de fontesagacdo de empréstimos; a quebra do
banco do segmento de empréstimos em poupanca ngsavk loans"™) Washington
Mutual (WaMu), no qual, segundo os analistas, fimiagor faléncia de um banco nos Estados
Unidos e a venda do Wachovia, quarto maior dos Eii#, anunciou a fusdo com o Wells
Fargo, em uma operacdo de US$ 15,1 bilhdes em ttecagbes. O Morgan Stanley e o
Goldman Sachs os dois maiores bancos de investseas EUA desvalorizaram em um
dia, 24% e 14%, e agora andam procurando fundiese outros bancos para manterem-se
vivo (ibid).

4.2 CRISE EUROPEIA

Mas agora o problema é outro, a crise mundial d4 ,2€rise esta alocada na zona do
euro. Os proprios paises estdo extremamente eadosgd Portugal, Irlanda, Itélia, Grécia e
Espanha tém dividas colossais. Italia deve 120%eddIB comprometido.

Ha ainda um agravante. A Europa esta estagnada éontinente de idade avancada
da populacdo. Desemprego esta alto o que dificutteescimento econémico. Quem resgata
hoje os estados? Quem sofrerd com um calote ddadjvega? Bancos franceses e alemaes
tém boa parte da divida. Eles sofreriam prejuizommes em seus balancos. Poderiamos
entdo ter um efeito domind. Bancos novamente quodbra estados sem recursos para

resgata-los. O pior dos mundos.

Para agravar mais a situacdo, a maior economia ialpod Estados Unidos, n&o
conseguem engrenar. Os estimulos ndo estdo fundior& o desemprego nao é reduzido.
Novos estimulos estdo sendo anunciados, mas dsosti@ grande diante do que realmente

vai acontecer com 0S novos pacotes americanos.

Tentando entender melhor a crise, devemos obsessdatos ocorridos a partir da
cronologia da crise econdmica grega, que comeco2089 e que hoje atinge um novo marco
com o segundo plano de resgate internacional. Exandero de 2009, a bolsa e os bonus da
Grécia desabaram por causa de sua elevada dividamisséo Europeia e o Banco Central



Europeu (BCE) pedem ao pais para tomar medida@L(HHAR ONLINE, 2012).

No ano de 2010, a Grécia anuncia medidas parairenuZficit publico, de acordo
com o Pacto de Estabilidade, onde a Comissao Harapeova o plano de austeridade grego,
buscando solucionar As duvidas sobre a solvénci@rdaia e o temor de contagio a outros
paises europeus, que arrastam o euro para indingsos em um ano, e pela primeira vez na
historia da zona do euro, a rentabilidade do bgnego fica acima de 10%. Os paises da zona
do euro aprovam um empréstimo a Grécia no valatldebilhdes de euros para o periodo
2010 a 2012, do qual o FMI forneceria 30 bilhdegplo Parlamento aprova o plano de ajuste
e 0 Conselho Executivo do Fundo Monetario Intewraadi (FMI) aprova o programa de
ajudas a Grecia. No segundo semestre de 2010 ayMomiaixa a divida grega a "bbnus
lixo". A UE aprova a segunda prestacdo de ajudaézi&e em conjunto com a UE e FMI
aprovam o terceiro prazo de ajuda, buscando desdivdormas, estabilizarem os declinios

econdmicos, para uma possivel estabilizacéo.

Em 2011, O governo adverte que se nao recebermmo p quinta prestacéo da ajuda
externa, ajuda esta estimada em 12 bilhdes de,eufdx®cia estara se aproximando cada vez
mais da inevitavel possibilidade de quebrar a exoaalo pais. Tendo a aprovacédo das novas
medidas de austeridade, com a finalidade de edaao@8 bilhdes de euros até 2015, e com
projetos de privatizagbes para conseguir outrosilfes. O governo de Yorgos Papandreou
recebe o apoio do Parlamento em uma mocao de ngafiande o parlamento grego aprova o

novo plano de ajuste que desbloqueia a ajuda #dHdes de euros.

A Eurozona acerta um segundo resgate a Grécialaoda 109 bilhdes de euros, no
qual também participara o setor privado com o itiwvesito de 49,6 bilhdes de euros entre
2011 e 2014. Devido a falta de confianca no atualcado a Grécia reconhece que nédo
cumprira com os objetivos marcados e estabelegdlasUE e FMI, e busca através de mais
uma alternativa a aprovacao de novas medidas adisigpara de forma persistente conseguir

ajustes financeiros para economizar 6,6 bilhdesudes.

Apés diversas negociacdes, e com a economia amdaaastendo instavel diante o
cenario econémico mundial ainda no ano de 2011yrodfupo autoriza a sexta prestacao do
resgate, de oito bilh6es de euros e ainda a UEva@a® condicbes do segundo resgate, de 130
bilhdes de euros, assim Papandreou propde um glebsobre a aplicacdo do plano de
resgate para analisar os fatores econdmicos eligdades de estabilizacdo da situacdo
econdmica. Mas de diante incertezas a Unido Ewppéna atitude inesperada decidindo

bloquear os oito bilhdes de euros da sexta prestdeikando uma frustracdo para o governo,



levando 0 mesmo a apresentar no més de novemhiocianMas apos diversas propostas e
diante de uma situacao que néo teve outra solocBarogrupo aprova os 8 bilhdes de euros
da sexta prestacdo, deixando o governo mais tlanggiicom uma responsabilidade ainda
maior, tendo que se organizar rapidamente o panengeego aprova o orcamento para 2012,
deciséo exigida pela Unido Europeia e pelo Fundaéwoio Internacional. Ainda com uma

noticia que se tornou mais favoravel para a crid#ue do governo perante a sociedade, a

Grécia descarta reduzir o salario minimo, comoesagigroika.

Com os primeiros indicios de desenvoltura econdrgied2, o Eurogrupo adia a
reunido sobre o segundo resgate a Grécia. De aoesdttados divulgados, o PIB da Grécia
no ultimo trimestre de 2011 teve queda de 7%, fd@eom que o governo venha a aprovar

uma nova redugéo, voltada as pensodes, com a fwlalide economizar 75 milhdes de euros.

Duas das economias européias em situacao maisdkelm Velho Continente Grécia
e Portugal encerraram 2011 com fortes contragbescoaomia, O PIB (Produto Interno
Bruto) de Portugal registrou contracédo de 1,5%nmwde 2011 e de 1,3% no quarto trimestre
do mesmo ano em relacdo ao trimestre anteriornsegdados provisérios divulgados hoje
pelo INE (Instituto Nacional de Estatisticas) (ALFH&A ONLINE, 2012).

Em 2009 e 2010, o pais sofreu uma queda de 2,596idsepor um crescimento de
1,4%, conforme dados da OCDE (Organizacdo para @gpetacdo e o Desenvolvimento
Econdmico). Os dados publicados hoje sdo melhareog previstos pelo governo e o banco
central de Portugal, que esperavam uma contracat,G¥% do PIB tanto anuais como
trimestral. Entre os meses de outubro e dezembrd0dé, o retrocesso foi de 2,7% se

comparado com o mesmo periodo de 2010 (ibid).

O PIB portugués ja havia iniciado o ano com umalgueoderada de 0,5%, mas que
foi piorando ao longo do exercicio, com retracfesl®#o e 1,8% nos trimestres seguintes,
sempre na comparagdo com 2010. Economistas explicanmetrocesso portugués
principalmente pela redu¢cdo do consumo privado,ivel de confianca dos cidadaos e
empresarios ha economia esta em patamares maiss k@axserie historica. Além disso, o
gasto publico também refluiu, num efeito das sewveradidas de austeridade do governo para
sanear as contas publicas. O pais ja recorreu agdoRMonetario Internacional para buscar
financiamento, tomando um empréstimo de 78 billiesuros, mas ao custo de assumir um
compromisso com ajustes duros para reduzir o pes&siado na economia, com forte
oposicao popular (2 FOLHA ONLINE, 2012).



Para 2012, o Banco de Portugal estima que o pa&gs clr em recessao, com uma
queda estimada de 3% para o PIB neste exerciaib). (ib

Ja o PIB da Grécia registrou uma forte queda den@%juarto trimestre de 2011,
segundo as primeiras estimativas publicadas nesta-feira pelo escritério de estatisticas
local, mais ainda do que Portugal, a Grécia tewsestres bastante dificeis neste ano, o PIB
do pais retraiu 7,4% e 8% nos dois primeiros e Sgpenultimo, revelando o grau de
deterioracdo dessa economia. No ano, a contragjetgata chega a 5,5%, tudo indica uma
recessao, que deve se estender por 2012 e seesgtenghra o quinto ano consecutivo de
retracdo econdmica. Nos periodos de 2009 e 20&08pm@omia do pais ja havia encolhido
3,2% 2009 e 3,5% 2010, respectivamente, e se nd&@mfsolucionados os problemas
econbmicos a tendéncia serd que o PIB venha a soéis riscos levando a mis declinios
(ibid).

Para piorar a situacdo, assim como Portugal, aifstémbém se comprometeu com
ajustes severos para controlar os gastos publicef®enar a economia, ao custo de violentas
manifestacdes (? FOLHA ONLINE, 2012).

A aprovacao desse pacote foi a condigcdo para otpaigcesso a novas linhas de
financiamento do FMI e da UE, e dessa forma, ewitatalote descontrolado de seus
compromissos financeiros, além disso, o pais afimddiza as negociacdes para reduzir o
tamanho de sua divida junto aos credores prival&siropa sela resgate de 130 bilhdes de
euros a Grécia, mas as duvidas persistem. Os romistas Financas da zona do euro
acertaram um resgate de 130 bilh&es de euros farécia, evitando que o pais declare uma
moratéria desordenada iminente. Este acordo foteaas a tomar medidas de austeridade

fiscais impopulares e impde fortes perdas aos ceedqwivados (ibid).

O complexo acordo selado garante uma sobrevidasfos;os para estabilizar o bloco
de 17 paises da moeda Unica e fortalece suas dislam@s deixa duvidas sobre a habilidade

da Grécia de se recuperar e evitar o calote nalprago (ibid).

ApOs conversas, 0s ministros finalizaram medidas partar a divida de Atenas a
120,5 % do PIB (Produto Interno Bruto) em 2020agténdo um segundo Socorro ao pais em

menos de dois anos e as vésperas de um grandeneateide bonus em marco (ibid).

Com a conquista deste acordo sobre 0 novo progdan@récia e o envolvimento do
setor privado que permitird uma significativa reitugla divida para a Grécia, tem como



estratégia, assegurar o futuro da Grécia na zoreun como foi descrito pelo Jean-Claude
Juncker, do Eurogroup (ibid).

A Grécia ficara sob permanente vigilancia européiaje forma severa, assim se
referindo ao comprometimento, tera que depositaurses para honrar sua divida em uma
conta especial. Os acordos foram saudados, compasso positivo para a Grécia, mas 0s
especialistas alertaram que Atenas tera que fazio mais para reduzir seu endividamento e

que os riscos de default seguirdo presentes nasmoe anos (ibid).

Ao concordarem que o BCE (Banco Central Européulistribuir seus lucros obtidos
com a compra de bonus e que os detentores prividbénus assumirdo pesadas perdas, 0s
ministros reduziram a divida da Grécia a um poni® deve garantir a injecao de recursos do
FMI (Fundo Monetério Internacional) (2 FOLHA ONLINEQ012).

Os rendimentos dos bdnus da Italia e da Espanhercabm o alivio de investidores,
gue temiam o alastramento da crise para outrosgagxriféricos da zona do euro, conforme
palavra do ministro italiano Mario Monti, desta rfa analisa-se que € um resultado
importante e que remove 0s riscos imediatos dehgantAinda que o acordo dé mais tempo
para que a Unido Europeia prepare novas medidasapaise, ele significa que a Grécia tera

gque se preparar para encarar anos sem crescinoemonaco (ibid).

As medidas de austeridade fiscal impostas sobrenaBtesdo impopulares e

pressionarao politicos que pretendem disputar@dsjgue estao previstas para abril.

Os protestos nas ruas poderdo ser um teste parmmramisso de politicos com o0s
cortes de salarios, aposentadorias e empregos. o8s nthiores sindicatos da Grécia
convocaram manifestacdoes em Atenas para quarta-f8egundo, pesquisa de opinidao
imediatamente antes do acordo mostrou que o apsid@s principais partidos que apoiaram
0 pacote de resgate caiu para a minima histomcpiaato as legendas contrarias ao socorro e

de esquerda ganharam popularidade.

Os parlamentos de trés paises que vinham sendais<riticos ao socorro a Grécia,
paises estes, a Alemanha, Holanda e Finlandiaspre@gora aprovar o pacote para Atenas.

As duvidas surgem de forma imparcial, onde os ewoisias duvidam que o novo
plano de resgate seja o ultimo capitulo da criegayrO temor é de que 0 ajuste exigido
comprometa ainda mais a possibilidade de recuperacdndémica do pais, e que o plano
grego continua sendo muito fragil e vulneravel,foome o Sony Kapoor, que atua como

diretor do centro de estudos Re-Define. De acordtise do Jean Pisani-Ferry, responsavel



do Instituto Brueghel, os resultados serédo ainda pessimistas, ele considerou que o plano
nao fard mais que adiar o inevitavel, que é a sidarécia do euro, e questionam se a Grécia
podera honrar mesmo uma divida reduzida, assinrisdgegue o acordo agora pode apenas

postergar um default em alguns poucos meses.

O ministro sueco das Financas, Anders Borg, aeregie o que foi feito € um passo
muito significativo, é claro que o0s gregos permane@mperrados em sua tragédia, e é
possivel que este seja um novo ato de um drama,l@engossibilidade de acreditar que eles
vao pensar que estéo livres de qualquer problerag,que se deve reduzir o problema da
Grécia para apenas o problema da Grécia. Nao & mmais de uma ameaca a toda
recuperacdo da Europa. No entanto as medidas tiridade terdo que ser implementadas "e
monitoradas cada vez mais em meio a revoltas pasutpie tornaréo as coisas mais dificeis,

podendo haver uma possibilidade da Grécia saiisdo da zona do euro no fim deste ano.

A volta do crescimento econémico na Grécia podeviar ao menos uma década, uma
perspectiva que levou milhares de pessoas as evatedas para protestar, os cortes de gastos
pelo governo irdo aprofundar uma recessdo quetfess seu quinto ano, prejudicando

também a arrecadacgéo do governo.

Relatorio preparado por especialistas da Unido geuao do BCE e do FMI disse que
a Grécia vai precisar de mais alivio para cortasglividas para perto da meta oficial, dada a
piora das condi¢cdes de sua economia. Se Atenaseg@go com as reformas para tornar o pais
mais competitivo, sua divida poderia atingir 160d&6PIB em 2020, segundo o estudo. Se
referindo ao SWAP de divida, o acordo vai perngjtie Atenas lance um swap de divida com
investidores privados para ajudar a estabilizaisguacao financeira e manter a Grécia dentro
da zona do euro. Cerca de 100 bilhdes de eurosienasl serdo perdidos por bancos e
seguradoras com a operacdo. Os detentores pridedtigilos de divida grega irdo assumir

uma perda de 53,5 por cento no valor nominal dasif6

Eles tinham concordado com uma reducdo de 50 %ieolayaria a uma perda de

cerca de 70 % considerando o valor presente ddadivi

Juncker, do Eurogroup, disse que espera forte adieséredores privados ao swap de
divida, uma visdo em linha com a da associacdcdbanalema. A Grécia disse que fara uma
lei para permitir a obrigatoriedade da assuncépetdas pelos credores privados que néo
aceitarem isso de forma voluntaria e os bancosraisnda zona do euro tera um papel

fundamental, em comunicado, o Eurogroup disse dd@ira passar todos os lucros obtidos
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com a venda de titulos gregos nos ultimos dois paos 0s bancos centrais nacionais, para
gue seus respectivos governos repassem o dinhera Atenas visando melhorar a

sustentabilidade da divida publica grega.

A troca de divida com credores privados foi lancanamarco de 2011 e concluida
trés dias depois. Isso significa que pagamento 4]6 hilhdes de euros de bdnus com
vencimento em 20 de margco de 2011 seria reestddumermitindo que a Grécia evite o
calote, mas cabe acompanhar e superar o desemg@mhercado para que possa atingir este

objetivo.

A Grécia recebeu um novo cheque da Comunidade Ewomas desta vez néo foi
uma ordem de pagamento em branco, que o pais gast&a como quiser. Depois de uma
intermindvel reunido, com mais de 13 horas que ¢omaa segunda-feira dia 20 de fevereiro
de 2011, entrou pela madrugada e ainda precissanmetomados, os ministros das Financas
da Zona do Euro aprovaram a liberacdo de um nowot@ade 130 bilhdes de euros. A boa
noticia € que 0s recursos evitardo que o paistequgagamentos a fazer no proximo més de
14,5 bilhdes de euros, declare uma moratéria desadh. No entanto, relatorio da Unido
Européia (UE) e do Fundo Monetério InternacionaIjFmostra que a lua de mel da Grécia
com os credores pode durar pouco. Ha uma tens&atarmental entre os objetivos do
programa de reducdo da divida e de melhora da diividade, jA que a desvalorizacéo
interna necessaria para restaurar a competitividad&récia vai, inevitavelmente, levar a
uma maior relagédo da divida com o Produto Intemad3(PIB) no curto prazo. “Diante todos
0S riscos, 0 programa grego pode assim continog@epso a acidentes, com davidas pairando

sobre a sua sustentabilidade”.

Garantias Apesar da vigilancia a que sera submatdpais, a Grécia tera que aceitar
a presenca permanente de inspetores da Comunidaoleeka, além de depositar num fundo
separado 0S recursos necessarios para o paganosnjioras da divida, o primeiro ministro
grego, Lucas Papademos, comemorou, falando que@sténcido com o comprometimento
do governo, e de que 0 governo cumprira com esgEggna, ja que ele é do interesse dos

gregos e de muita importancia para a economia o pa
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4.3 Desempenho econdmico do Brasil e seus reflezobre as crises

Segundo Spence no Brasil, ndo ha consenso sobefeibes dessa crise em nossa
economia. Alguns julgam que o pais esta imuneesesdavancos. Ja outros acreditam que, a
situacdo ndo esteja muito favoravel, e que a ecenbmasileira podera sofrer de forma
drastica com uma possivel recessdo nos EUA.

Mas por que deveriamos estar mais preocupados des3aAfinal, uma dezena de
crises ja nos assolou nos ultimos 40 anos, a edaneel manteve estavel, apesar das
dificuldades e os brasileiros, especialmente os maiduros, sabem muito bem o que é uma
crise econbmica, diante diversas mudangas policasonémicas, onde atravessamos altos
indices de inflacdo, mudancas de moeda, e també&ndedscasos gerados pela falta de
confianca do mercado internacional. A meu ver, margo, ha algo inusitado a respeito dessa
nova crise que, bem ou mal, fica assombrando niadmie: algo como uma nova dimenséao
psicologica que esta associada com novos valomsrgas que foram introduzidas muito
recentemente na sociedade brasileira.

O nome dessa nova dimens&o? Individualismo ecomdniimn periodos assim as
pessoas passam a ter a certeza de que o fluxoxdegce € o dinheiro que entra no bolso de
cada um esta cada vez mais variavel e cada vez dependente do individuo. Ora, em
épocas de crise econdmica essa variacao é aindaenaido raro, mas bastante assustadora.

Aqui reside o inusitado da possivel nova crise matzrasileiro, simplesmente nédo
saberemos como ela ird nos afetar e muito menasesabs como agir. Os economistas
encontrardo algo, certamente, tanto para justifgpa@nto para solucionar os problemas
macroecondmicos que venham a surgir.

Sob o ponto de vista individual, seria possivel dggsa vez teremos que requisitar um
apoio e um trabalho em conjunto de psicélogos també

Sim, porque essa nova consciéncia atuou nao apersaselacdes sociais, mas no
inconsciente das pessoas, direcionando-as paraiddimlidade, a aversao ao convivio
social, a dificuldades nos relacionamentos, a atiigla dependéncia financeira.

Entdo, acabamos ficando sem acdo e a habilidadeotiivo, do grupo, das
associagcdes, com receio, passou a temer 0s imgEpsaOrroem 0s N0ssos ganhos, e ainda a
temer cada vez mais a falta de op¢Oes para inwegtirantir o nosso futuro. Se buscarmos os

meios para investimento, os encontramos baixogdadie rentabilidades, e a inflagcdo ndo
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sabe se sobe ou descem, os indices das bolsatodes\derretem dai entdo o que devemos
fazer? Como encontrar uma garantia estavel? QOnastir e garantir o futuro que esta sob
meus proprios ombros? Como devo administrar? Situape se torna frustrada para os
leigos no assunto, e que por inocéncia e faltaotdecimento acumulam as economias em
cadernetas de poupanca.

Além da crise, surge a possibilidade da inconveééde depender de alguém. Sim,

mas nés indagamos depender de quem? Governo,, fédhgeesas? Talvez as ONGs? Nao,
elas ndo protegem a classe média.
Afinal, nunca antes vivemos um periodo assim. Aatréoio. No passado, redes de protecao
estavam por todos os lados, desde a seguranc&wddgnrcia publica até aumentos salariais
gue compensavam as perdas inflacionérias, por dgeiMps, hoje, se a crise pegar vocé em
algum tipo de trapézio pode apostar que ao olhgara baixo vocé vera apenas o chéo duro e
isso vale, especialmente, para a classe média.

No passado, mesmo com crises, até era possivelrgonsm futuro interessante,
bastava administrar bem o dinheiro, caminhar palesies, mas continuos, em direcdo aos
nossos objetivos e conseguiamos atingir muitossdatelongo da vida. Havia uma forte
certeza de que os salérios e a corregcdo moneséaigaen 14 no fim do més.

Em muitas das crises que, podia faltar dinheirdolso, mas certas coisas estariam
disponiveis, porque ndo eram da responsabilidadmadiz um, mas sim de todos. Dessa vez,
se a crise vier e o dinheiro faltar, ndo sera apemaradia, vestuario e alimentacdo que serao
afetadas. Outras coisas, cuja responsabilidadeideser de quem recebe nossos impostos,
mas que recairam sobre nossos ombros, tambémésoirelbaque.

A nossa saude podera ser afetada, porque podedallteiro para o seguro de saude
privado; a educacao pode ir para o brejo junto adaita de pagamento das escolas privadas,
locomoverem-se de um canto a outro pode se tonsaportavel se ndo pudermos manter
NOSSOS carros, poderemos nos sentir ainda maguirsese a crise afetar a nossa capacidade
de pagar nossos seguros de furtos e de vida.

E o nosso futuro? Bom, esse se ndo pudermos anwcaas mensalidades das nossas
previdéncias privadas se tornara mais um obstgaurbo futuro.

Como nao devemos repetir os erros passados, acsreanse tratando de crises, hao
mais passaremos por elas da forma como passarasosngsis, afinal, tivemos estes
exemplos passados com a finalidade de driblar gmsses e estamos cada vez mais nos
aperfeicoando em busca de melhorias tanto no arsbdal, politico e econémico apesar das

dificuldades e até mesmo do comprometimento deaswuit
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No ambito nacional, vivemos um momento diferentasB € a bola da vez. Eventos
como Copa do Mundo e Olimpiadas, nos trazem opdddes e olhares diferentes, o
mercado de acdes cresce através de investidoersanionais, mesmo tendo um nivel de
investimento considerado muito baixo por parte imhvestidores brasileiros, que ainda se
assustam com volatilidade do mercado da bolsa.

O importante é lembrar que podemos ter uma reldgdda/PIB igual a Européia se
nao focarmos no hoje. O nome disso? Superavit pomrassa é a uma maquiagem, e que um
dia podera nos trazer problemas. O Brasil fala ogegasta menos do que arrecada. E isso €
uma verdade, porém, quando nesta conta entraass uBrasil precisa injetar mais dinheiro,
ou seja, emitir mais divida. Isso é uma bola deerge precisa ser estancada no comeco do
problema para ndo termos o0 mesmo fim Europeu.

Aqui no Brasil, por exemplo, os estrangeiros estalendo suas a¢cdes aos montes, 0
que esta fazendo com que a Bovespa mergulhe parhierde em 25% de desvalorizagéo,
tornado um problema que devera ser solucionadcaeaiter de urgéncia.

Por outro lado a venda dos nossos titulos pubkens2012 foi pro céu, com um
aumento de mais de 250% em relacdo ao mesmo pedodano passado, em curto
prazo. Segundo especialistas, o principal impagtvamos sentir, é a dificuldade de crédito
e financiamento, ou seja, com o0s bancos mais ool os critérios para concessao de
crédito ficardo mais rigidos e as taxas de jurassrde financiamentos subirdo, criando até
um aumento no indice de endividamento. Em poudasnaa, para os empresarios, vai ficar
um pouco mais dificil adquirir capital emprestado lgancos de fomento. E para o cidadéao,
vai ficar mais dificil e caro para obter a realéagle sonho que para muitos € poder comprar
0 Seu carro ou a sua casa propria. Informar o quaais caro vai ficar € que ninguém sabe
ainda, mas o certo é que em tempos de crise fimanognguém quer arriscar, aumentando a

volatilidade do mercado e aumentando uma possisthilidade econdmica.

Para entendermos melhor a desenvoltura econdmiéaasi, e depois de passar por
diversas mudancas no cenario econémico naciomsgnads os dados mediante o0 nascimento
do real onde podemos verificar comparando a taxamad de cambio em 1994, a esta data,
parar termos como base de referéncia pra saber esta@o longo do tempo o nosso délar, a
taxa nominal quando foi lancado o real valia maisgde o dolar. Assim que foi lancado o
dolar custavam 0,84 centavos de real e no decadaetrajetéria, em 2002 chegou a
2,71centavos de real, houve, portanto uma desgal{@o do real, logo se compararmos esta
situagdo estamos nos referindo em termos nomi@a<2011 atingimos a taxa 1,57centavos

de real, assim estariamos menos valorizados dagsi@nos de 1994 ou 2002. Mas isso
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analisando o valor nominal com base na cesta delasoda o valor da taxa real efetiva de
cambio é mais realista, temos como comparar alérdothr, a cesta de moedas, devida o
comercia exterior, porque nao fazemos comercioosd @ Délar, também comercializamos
Euro, lene e varias outras moedas. Com base em d. 984l estava 100% de valorizacao
frente ao dodlar, em 1997 o real chegou a ating¥;4% de valorizacdo, mas se desvalorizou,
até os dados de 2011 estava com 135,6%, onde detat@stariamos em relacédo a cesta de
moedas com valorizacdo de 35% desde 1994, lembiguel@s fundamentos da economia
mudaram muito, a valorizacao se reflete muito aosldmentos da economia, ao volume de
reservas, a estabilidade econdmica, ao crescineemtestabilidade fiscal. Temos fundamentos
econdmicos muitos mais solidos, tendo uma tendérciavalorizacdo, levando em

consideracao a estes fatores o Brasil ndo est&alemzado a cestas de moedas.

A economia brasileira, esta numa trajetéria pasiéistamos crescendo, com base 2011
o crescimento foi de 4,5 %, onde o Brasil ja salcdse e outros paises continuam. Temos
problemas pra resolver, problemas de desenvolvomenhdo de estagnagcdo, mesmo que
esteja com a dinamica positivas ou negativa, coarcepemplo, o problema de excesso de
capital externo; onde é melhor ter excesso do daltaade capital externo, como tivemos no
passado, um problema grave e considerado seério gp@e@nomia podendo ser levado a
dificuldade econ6émica, podendo haver um grande ¢topaegativo nas economias e levando
a economias a quebrar por falta de capitais, ond®ié viavel ter esse problema com o
interesse de corrigir para ter uma economia maé&vels temos também a falta de méo de
obra qualificada, como ainda hoje, do que a fatampregos como era no passado, podendo
aumentar a oferta de mao de obra qualificada; teamdbém a demanda aquecida, do que nao
ter demanda como ocorre nos EUA e paises europgeashao tem o que fazer tendo que
estimular a demanda e causando falta de crescinmen&conomia, além do alto nivel de
desemprego.

Com um cenario adverso internacional, o entdo enmta-chefe da Instituicdo Austin
Rating Alex Agostini, prever um crescimento naornatausto para o Brasil em 2012 e 2013. A
Austin Rating destacou ainda que a expectativa & ajwcrise mundial seja quase que
totalmente estabilizada ao final de 2012 nas ec@wimue ainda estdo frageis, como 0s
Estados Unidos.

Na Europa, a situacao ainda deve demorar maioddi€s anos para se recuperar em
virtude dos elevados niveis de endividamento espptogramas de ajuste fiscal em curso,
principalmente nas economias da Grécia, Espanlaadt, Italia e Portugal, que além dos

problemas fiscais estdo com elevados indices damgeego”, completou Agostini ( COSTA,
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2012).

J& em um cendrio otimista, Agostini acredita qUiB brasileiro poderia crescer algo
em torno de 4% e 5%, mas isso poderia acontecer qagadro internacional melhorasse,
aliado a um aumento significativo dos investimentbdas ndo € nesse cenario que
acreditamos porque ainda vemos 0 ambiente exteotdtilve os problemas na Europa
interferindo no crescimento do Brasil (ibid).

A instituicdo vé o PIB mundial com crescimento @& ém 2012 e 4,5% no préximo
ano e que no campo da inflacdo, a expectativa éoqliedice Nacional de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) recue de 6,5% em 2011 pz0&6 neste ano e para 4,5% em 2013
(ibid).

Sendo que a possibilidade da reducdo ndo venha t@aeignificativa dos precos
neste ano reflete os precos elevados das comn®diie mercado internacional e,
internamente, reajustes de tarifas e uma posdteehgéio no preco dos combustiveis (ibid).

Para o BBVA banco espanhol, a demanda internaragntaguecida e deve voltar a
causar inflacdo no segundo semestre. O banco ayadiaima taxa de juros "de um digito"
amplia as pressfes. Com a inflacdo em baixa, retseeas preocupacdes com a demanda
aquecida, e ficam mais fortes os argumentos pasaqueda nos juros. Contudo, na avaliacéo
do banco espanhol BBVA, as pressdes inflacionadasdesapareceram, e o juro de um digito
pode provocar novamente um aquecimento nos pré&esde o fim do ano passado, a
inflacdo vem desacelerando no acumulado dos 12smies®léncia que prosseguiu no inicio
deste ano. Em janeiro, o indice de Precos ao CddsurAmplo (IPCA) mostrou alta de
6,22% ante 0 mesmo més do ano passado - em dezemlaza era de 6,5%. Para o
departamento de pesquisa econdmica do BBVA, a teraléde baixa deve persistir por todo o
primeiro trimestre, mas isso nao significa o fins gooblemas.

Isso levou as instituicdes financeiras a prever gueelic va continuar caindo até
9,5%, ficando em seguida estavel pelo resto de.2Q@& uma Selic de 9,5% é um patamar
baixo demais para o Brasil ndo chega a ser uma \ps&mica. A maioria dos analistas
projeta que, a partir de 2013, o BC tera que sahbjuros, levando a taxa aos 10,5% em 2013

- sinal de que o0 mercado aposta em uma volta decaganto nos precos.

Essa néo é, contudo, a visdo do BBVA. Para o aaalisBC vai manter a selic em
9,5% também durante o proximo ano, controlando flag#io com o uso de medidas

macroprudenciais.
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Analizando as commodities atrvés do Indice de Codities Brasil (IC-Br), observa-
se que o desempenho ocorre depois de uma queélja3¥%e verificada em dezembroe que o
IC-Br fechou 2011 com variacdo negativa de 0,35%ndice subiu 0,57% em janeiro, em
relacdo ao més anterior. Tendo o valor, divulgadof@vereiro de 2012 pelo Banco Central
(BC), vem depois de uma queda de 0,53% ocorridadlerembro, o indicador IC-Br visa
identificar as variacdes de precos das commodites mercados internacionais que tém
maior impacto na inflacdo doméstica. No més, cceudldr foi influenciado pelas commodities
metalicas, que agrupam aluminio, minério de feratre, estanho, zinco, chumbo e niquel,

gue tiveram alta de 3,22%.

Ja as commodities agropecuarias, que agregam dstpsocarne de boi, algodao, 6leo
de soja, trigo, acucar, milho, café e carne suéwe alta de 0,81% nos precos em janeiro, face
ao meés anterior. Por outro lado, os precos de pvedenergéticos que inclui petrdleo tipo

Brent, gas natural e carvao, cairam 3,67%.

Consideracoes Finais

Na crise de 2008, os americanos mesmo sabendoeddasspgeradas continuavam a
gastar muito, onde se instalaram em um risco dedkg que se tornou uma imensa bola de
neve. Em seguida, tivemos a crise de 2011. A fofimalg uma crise financeira na zona do
euro deu-se, fundamentalmente, por problemas dis&€guns paises, como a Grécia,
gastaram mais dinheiro do conseguiram arrecadanpimr de impostos nos ultimos anos.

O sistema financeiro nacional esta bem capitalizadm nivel adequado de provisao
e baixo indice de alavancagem e com reservas atiemais robustas. No entanto a politica
macroecondmica adotada pelo Brasil, combinadas a®moliticas macropreudénciais, que
visdo proteger a economia e 0 sistema finance&wm tontribuido para a reducdo da
vulnerabilidade da nossa economia. Temos problegragesolver, mas com condigbes e
véarias possibilidades para resolver, e que a drégetle crescimento sustentavel econémico se
descreve em alto nivel de crescimento, o Brasiha nova China tende a crescer por muitos
anos. Uma opinido seria que o pais se benefidariama reabertura do debate sobre medidas
para baixar a inflagdo, como a revisdo de algunsamemos de indexacao ou a fixacao de

metas de inflacdo mais baixas.



17

REFEREENCIAS BIBLIOGRAFICAS

COSTA, D.,Problemas na Europa afetam projecédo do PIB brasile. 2012, disponivel
em: http://www.brasileconomico.ig.com.br/noticiastplemas-na-europa-afetam-projecao-
do-pib-brasileiro_113457.html. Acessado em: 24 F&l2.

1 FOLHA ONLINE, Entenda a evolucéao da crise que atinge a econondas EUA. 2008,
disponivel em: http://www1.folha.uol.com.br/folhaakeiro/ult91u454948.shtml. Acessado
em: 25 Fev 2012.

2 FOLHA ONLINE, Europa sela resgate de 130 bi de euros a Grécia;\ddas persistem.
2012, disponivel em: http://wwwl.folha.uol.com.bumilo/1051622-europa-sela-resgate-de-
130-bi-de-euros-a-grecia-duvidas-persistem.shtméséado em: 25 Fev 2012.

3 FOLHA ONLINE, Portugal e Grécia tém queda no PIB no quarto trimstre de 2011
2012, disponivel em: http://www1.folha.uol.com.bufmdo/1048419-portugal-e-grecia-tem-
gueda-no-pib-no-quarto-trimestre-de-2011.shtml.sAa€o em: 25 Fev 2012.

HOFFMANN, A., BC esta preparado para enfrentar uma eventual cres no sistema
financeiro. Rev. PorSinal n°  23; p. 30; 2008. Disponivel em:
http://bcb.gov.br/textonoticia.asp?codigo=1810&icpaticias. Acessado em: 28 FEV 2012.

O GLOBO ECONOMIA, Zona do euro aprova nova ajuda para a Grécia2012,
disponivel em: http://oglobo.globo.com/economiatdn-euro-aprova-nova-ajuda-para-
grecia-4039966. Acessado em: 22 fev 2012.

GIL, Antdnio Carlos. Como elaborar projetos de pesay 42 ed. S&o Paulo: Atlas, 2002.

MITCHELL, W.C. Os ciclos econdmicos e suas causa3Ed.Nova Cultural, 1988.
SPENCE, MOs desafios do futuro da economid2Ed. Campus, 2011.



