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Resumo

A andlise das demonstracbes financeiras ou costa@euma ferramenta
essencial a geracdo de informacdes sobre o desbmmeganizacional, a situacao
econdmico-financeira das empresas e, até mesmoretagiio a seu gerenciamenp.
presente artigo tem por objetivo considerar a indmmia dos indicadores financeiros,
na tomada de decisdo dentro de uma organizac&onlideetor petrolifero. O intuito €
procurar identificar por meio de indices de LiquidEstrutura e Rentabilidade a satde
financeira da empresa comparando seus desempemsobndo a capacidade de
pagamento a curto/longo prazo, além da medicdoedtabilidade em funcdo dos
investimentos e patrimonio liquido. Utiliza-se paste estudo, uma andlise exploratoria
do Balanco Patrimonial (BP) e da Demonstracédo dmilRelos do Exercicio (DRE) da
empresa Petréleo Brasileiro S/A, companhia de @lagiterto, tendo como referéncia os
exercicios 2009 e 2010.

Palavras-chave: = demonstracdes financeiras, indicesondmico-financeiros,
rentabilidade



Abstract

The analysis of the financial statements or acéogns an essential tool for generating
information about organizational performance, tben®mic-financial companies and,
even with respect to its management. This artiolesao consider the importance of
financial indicators in decision-making within arnganization leader in the oil sector.
The aim is to seek to identify through a measurkgoidity, structure and profitability
of the company's financial health by comparing rthegirformance by measuring the
ability to pay short / long term, and measurindfipability in terms of investments and
net worth. It is used for this study, an explorgtanalysis of the Balance Sheet (BP)
and the Statement of Income (DRE) of the companyol® Brasileiro S / A, a
publicly traded company, with reference to the geaR009 and 2010.
Keywords: financial statements, financial indicatgorofitability

1. Introducéo
1.1. Contabilidade e indices Financeiros

A contabilidade é um instrumento da funcdo admiamista que tem por
finalidade controlar o patrimbnio, apurar o redidtee prestar informacdes sobre o
patrimoénio das empresas, auxiliando seus usuadgwactesso de tomada de decisdes
(FERREIRA, 2007).

Em face de toda gama de informacbes fornecidas @elatabilidade, ao
administrador financeiro se torna fundamental pretar a nomenclatura contabil de
maneira eficiente a fim de que os dados sejam éidies pelos usuarios internos e
externos, utilizando-se de algumas técnicas pdranterpretacdo, dentre as quais,
destaca-se a analise dos indices econ6mico-fimasc&istes indices, por sua vez, sao
baseados nas demonstracdes contdbeis que sacadasilgelas empresas em geral. A
analise desses indices se constitui como uma agéongrteia os investidores na
aplicacao de seus recursos financeiros (MARION, 1996

Este artigo caracteriza-se por uma analise comypardos indices econdémico-
financeiros de acordo com as duas demonstracdaesckiras mais utilizadas para
andlise, o Balanco Patrimonial (BP) e a Demonstralids Resultados do Exercicio
(DRE), retirados da empresa Petréleo Brasileiro. 3&ndo assim, o estudo a ser
apresentado, além de explanar teorias sobre ogsmae analise financeira contabil,
também pretende aplicar nos demonstrativos comtalos indices selecionados e
mostrar que analisados e interpretados de maneirat& tornam-se imprescindiveis
para os gestores, com base para sua tomada déesecis

1.2. Caracterizacdo da empresa



Atualmente a Petrobras é a maior empresa da AmEatiaa, a quarta maior
empresa petrolifera de capital aberto e de endmgimundo. Sua atuagdo expandiu para
outros paises, estando presente em 28 nacOesntkfer® Plano de Negdcios 2010 a
2014 prevé investimentos de US$224 bilhdes.

A empresa desenvolve diversas atividades no exktezi mantém uma
consistente atividade internacional, tal como: cengvenda de petroleo, tecnologias,
equipamentos, materiais e servicos; acompanhamdentesenvolvimento da economia
americana e européia; operacao financeira com banbolsa de valores; recrutamento
de pessoal especializado; afretamento de naviog am eventos internacionais, entre
outros.

A Petrobras é uma sociedade anbénima de capitaltoabenjo acionista
majoritario € o Governo do Brasil, e atua como @mgresa de energia nos seguintes
setores: exploragdo e producdo, refino, comereigdia e transporte de 6leo e gas
natural, petroquimica, distribuicdo de derivadasergia elétrica, biocombustiveis e
outras fontes renovaveis de energia.

Com isso, deve-se ressaltar a importancia estcatélgi internacionalizacao das
operacdes da Petrobras ao longo do mundo, haja, ijsie a empresa € uma das
melhores do mundo na exploracdo de pocos em agoésngas e ultraprofundas,
passando a ser vista como um benchmarking nesta Rogtanto, a empresa pode
passar a ser uma exportadora de tecnologia, elevamdvel do Brasil como um todo
no cenario mundial atual.

2. Objetivos

O objetivo geral é analisar o processo de andalsadeira através dos indices
econdmico-financeiros sob a perspectiva das nocmatgibeis, buscando, assim, avaliar
os desempenhos passado e presente, bem comomodjetiaro da empresa. E isto sera
feito por meio da andlise das demonstracdes castdbeempresa Petrdleo Brasileiro
S/A.

Quanto aos objetivos especificos, busca-se coaceduanalisar os indices
financeiros de Liquidez, Estrutura e Rentabilidadlém disso, apresentar-se a situacao
econdmico-financeira da empresa Petrobras, com haseindices utilizados como
instrumento de analise.

3. Discusséo sobre o processo de Andlise Financetantabil

Para analisar o desempenho financeiro de uma eanpt#igam-se os indices
que levam em consideracdo o presente e o passagfoptasa. As formas de uso das
analises sao basicamente duas, de acordo com £deto (2007), a primeira é a
analise temporal, que é feita ao longo prazo, pisando o tracado de tendéncia do



futuro, a outra forma é a comparacdo com os indieslesempenho das outras
empresas concorrentes, no mesmo periodo de tempo.

De acordo com Correia Neto (2007), orientacOes rd#dis® sugerem, que a
analise dos indices ndo deve ser feita de formladappois o uso de um unico indice
nao informa o suficiente sobre o desempenho glahé@b, oferecendo assim, uma
informacéo valida da empresa.

3.1. indices de Liquidez

Os indicadores de liguidez medem a capacidade dm@mesa cumprir suas
obrigacdes, ou seja, pagar suas dividas, assimndwediua base financeira. Os
indicadores séo divididos em trés indices.

O indice de Liquidez GerdlILG) indica quanto & empresa possui em dinheiro,
bens e direito, realizaveis a curtos prazos e golrprazos para fazer face as suas
dividas totais de curto e longo prazos (CORREIA BEZ007).

(ativo circulantet realizavel a longo prai«
(passivo circulante exigivel a longo pray

ILG =

Quanto maior o ILG melhor é a saude financeira mdoce longo prazo da
empresa.

Analisando esse indicador, subentende-se que, esapaesa fosse parar suas
atividades naquele momento, deveria pagar suagadiviom seu disponivel mais seus
realizaveis, sem precisar envolver o ativo permgnen

O indice de Liquidez CorrentdL(C), de acordo com Correia Neto (200f8z a
andlise de quanto de dinheiro mais bens e diredbzéveis no proximo exercicio em
relacdo a suas obrigagfes no mesmo periodo.

Se o ILC for maior que 1, indica que o capitat@iante é positivo, se for
menor que 1, o capital circulante liquido sera tiegao que implica que a curto prazo
a empresa ndo apresenta liquidez.

ativo circulante
passivo circulants

ILC =

O indice de Liquidez SeddLS) n&o utiliza o estoque no calculo desse mdic
pois 0 estoque € a parte do ativo circulante méquoila. Ele é importante para avaliar
a situacéo de liquidez da empresa sem levar ena @oestoque, assim pode partir do
pressuposto que caso 0 estoque torne-se inutilizfve seria a possibilidade da
empresa saldar suas dividas com o disponivel écdtgd a receber.

ativo circulante - estoql)e
passivocirculante

ILS= (




3.2. indices de Estrutura

Para Correia Neto (2007) os indices de estrutdeziomam a composi¢cdo de
capitais proprios e de terceiros, medindo os nivkEsimobilizagdo de recursos.

Rogers, et al (2006), falam que o grupo de indaesestrutura de capital
objetiva analisar a estrutura das fontes passidasecursos de companhia.

A participacdo de capitais de terceiros (CT/PL)dadse a empresa depende ou
nao de recursos externos. De acordo com Correia (2007) ha duas variacdes desse
indice, onde, um compara 0 passivo circulante cgpatdmonio liquido, verificando
assim a dependéncia a terceiros em um curto peaadyutro acrescenta o exigivel ao
longo prazo ao passivo circulante mostrando a dEpema a terceiros ao longo prazo.

CT _  exigiveltotal _ passivo circulante + exigivel amlgo prazc
PL  patrimonio liquido patrimonidiquido

Se a relagéo for superior a 1, entdo a empresaipdsgendéncia excessiva a
capital externo.

A relacdo passivo circulante por capital de tease{(PC/CT) demonstra quanto
da divida total da empresa é de curto prazo (CORREETO, 2007). O indice
demonstra o endividamento da empresa. Assim quaetwor o indice melhor é o
resultado.

PC _ passivcirculante passivcirculante
CT capitalde terceiros passivo circulante exigivel a longoazo

A imobilizacdo dos recursos permanentes (IRP) imé&a proporcao de recursos
passivos no longo prazo (CORREIA NETO, 2007). Sewresultado for maior que 1,
demonstra que os seus recursos a longo prazo oasufidiente para financiar sua
aplicacdes permanentes, assim quanto menor esse inelhor esta a empresa.

ativo permanente
exigivel a longo prazer Patrimonibquido

IRP=

A imobilizacdo do patriménio liquido (IPL) revela quanto a empresa tem
aplicado em ativo permanente e sua analise é analtgP.

ativo permanente
patrimonio liquido

IPL =

3.3. indices de Rentabilidade

Correia Neto (2007) diz que os indices revelamarme que o empreendimento
esta proporcionando uma vez que o lucro isoladaeid tras informagdes completas.



O giro de ativo (GA) relaciona em um dado periodsua venda liquida com
todos os ativos da empresa. Assim se uma empvesaith GA alto significa que mais
eficiente é o uso dos ativos na geracao de rquit@sempresa.

vendadliqui
GA= Ve .dasl qu <?Ias
ativostotais

A lucratividade é o retorno em funcao da vendaidige o seu resultado mostra
0 quanto a empresa conseguiu de lucro em cadadenidandida. Ela pode ser
subdividida em: lucratividade operacional e lustidtde liquida.

o lucro
Lucratividade= —
venda liquida
lucro operaciona

venda liquida

Lucratividadeoperaciona¥

- - lucro liqui
Lucraﬂwdadellqwda:LquC_Ia
venda liquide

O retorno sobre o ativo (ROI) de acordo com Coriéeo (2007) reflete a
eficiéncia na geracdo de lucros com seus ativgmdiseis, ou seja, a rentabilidade dos
ativos. Quanto maior o ROl mais rentavel € a enapres

lucro liquido
ativos

ROI =

O retorno sobre o patrimonio liquido (ROE) informae se obtém por esta
investindo um capital na empresa, ou seja, quamti@mdes monetarias os investidores
tém de lucro por cada unidade investida.

ROE= Iu.cro Il.qu_ldo.
patrimonioliquido

4. Metodologia

A metodologia a ser usada no presente artigo est&ancordancia com o
escopo de estudo através dos meios mais adequadusito de seguir um conjunto de
etapas planejadas previamente. Assim sendo, essaige sera feita através de um
estudo tedrico que terd como ponto de partida wsguisa bibliografica e documental
sobre a importancia da andalise de balancos. Utidiazsse de pesquisa quantitativo,
através de dados coletados da empresa Petrobram $iodo de 2009 a 2010.



Para a realizacéo do trabalho sobre a empresaci@am utilizadas algumas
demonstracdes financeiras, como o balango patrahademonstracdo de resultado do
exercicio, bem como indices financeiros.

A fim de alcancar o objetivo proposto, pretendeeguir alguns critérios como:
conceituar os Indices de Liquidez, Estrutura e &shtlade; apresentar célculos e
comparacdes dos quocientes nos exercicios de 20®L@ analisar os resultados
apresentados, a fim de concluir se a empresa Pagrobealmente apresenta uma
situacao econdémico-financeira favoravel. Portanbbjetivo desse trabalho é identificar
se os indices econdémico-financeiros garantem alidiatbe do empreendimento, fatores
essenciais para tomada de decisGes dentro dassaspre

5. Resultados e Analises

5.1. Balango Patrimonial (BP)

A seguir o balangco patrimonial utilizado para acex@o do presente artigo,
referente aos anos de 2009 e 2010 (valores expressanilhdes de reais). O Balanco
Patrimonial apresentado esta de acordo com asgsatbntabeis adotadas no Brasil,
em observancia as disposi¢cdes contidas da Leia@sdades por Acdes, e incorporam
mudancas introduzidas por intermédio das Leis BI0G3e 11.941/09.

BALANCO PATRIMONIAL
Consolidado
ATIVO 2010 2009
CIRCULANTE
Caixas e equivalentes de caixa R$ 30.323,00 R#9.034,00
Titulos e valores mobiliarios R$ 26.017,00 R$ 124,00
Contas a receber, liquidas R$ 17.334,00 R$4.062,00
Dividendos a receber R$ 251,00 R$ 18,00
Estoques R$ 19.816,00 R$  19.448,00
Impostos, contribuicdes e
participacdes R$ 8.935,00 R$ 7.023,00
Adiantamento a fornecedores R$ 1.310,00 R$1.981,00
Outros ativos circulantes R$ 2.699/00 R$2.684,00
SubTotal 1 R$ 106.685,00 R$ 74.374,0(
NAO CIRCULANTE
Contas a receber, liquidas R$ 4.956,00 R$3.288,00
Contas de Petroleo e Alcool - STN  R$ 802, R$ 817,00
Titulos e valores mobiliarios R$ 5.208,00 R$ 4.639,00
Depdsitos Judiciais R$ 2.807,00 R$ 989,00
Impostos e contribuicéo social
diferidos R$ 17.211,00 R$ 16.231,00




Total de Ativos

R$ 519.970,00

R$ 350.419,00

Consolidado
PASSIVO 2010 2009
CIRCULANTE
Financiamentos R$ 15.492,0R$ 5.166,00
Arrendamentos Mercantis
Financeiros R$ 176,0(R$ 390,00
Fornecedores R$ 17.044,08% 7.082,00
Impostos, Contribuicdes e
Participacdes R$ 10.250,0R$  10.590,00
Dividendos Propostos R$ 3.595/0R$ 2.333,00
Salarios, Férias e Encargos R$ 2.606,B8% 2.304,00
Participacdo de Empregados e
Administradores R$ 1.691,0R$ 1.495,00
Planos de Penséo e Saude R$ 1.303:p 1.208,00
Subsidiarias, controladoras e
coligadas R$ 149,00R$ 128,00
Outras contas e despesas a paga R$ 405289 4.465,00
R$
SubTotal 1 R$ 56.834,0055.161,00
NAO CIRCULANTE
Financiamentos R$ 102.051,p&$  86.545,00
Arrendamentos Mercantis
Financeiros R$ 196,0(R$ 349,00
Impostos e contribuicdo social
diferidos R$ 26.161,00R$ 20.458,00
Planos de Penséo e Saude R$ 15.278® 14.164,00
Proviséo para processos judiciais R$ 1RBVRRS$ 865,00
Provisdo para desmantelamento de  R$ 6.8056 4.791,00

Adiantamento a fornecedores R$ 4.976,00 R$5.365,0(
Outros realizaveis a longo prazo R$ 2.490,88 2.594,00
SubTotal 2 R$ 38.470,00 R$ 34.923,00
Investimentos R$ 8.879,00 R$ 5.772,00
Imobilizados R$ 282.838,00 R$ 227.079,00
Intangivel R$ 83.098,00 R$ 8.271/00
Diferido

SubTotal 3 R$ 413.285,00 R$ 276.045,00



areas

Subsidiarias, controladoras e

coligadas R$ 179,00R$ 52,00
Outras contas e despesas a pagar R$ 101689 1.139,00
SubTotal 2 R$ 152.911,00 R$ 128.363,00
PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social Realizado R$ 205.357|0R$ 78.967,00
Contribuicao adicional e capital -R$ 6,00| R$ 1.423,00
Reservas de capital R$ 515,
Reservas de lucro R$ 101.325|0R$ 83.479,00
Ajustes de Avaliacao Patrimonial R$ ,000 -R$ 67,00
Participacéo dos acionistas nao

controladores R$ 3.459,0R$ 2.578,00
SubTotal 3 R$ 310.225,00( R$ 166.895,00
Total de Passivos R$ 519.970,0( R$ 350.419,00

Tabela 1: Balanco Patrimonial da Petrobras
Fonte: http://www.petrobras.com.br

5.2. Demonstracdo de Resultados do Exercicio (DRE)

A seguir a DRE da Petrobras utilizada para a ex@cwp presente

artigo,

referente aos anos de 2009 e 2010 (valores expressanilndes de reais). A DRE em
guestao esta de acordo com as praticas contalmedad no Brasil, em observancia as
disposicbes contidas na Lei das Sociedades porsAgdencorporam as mudancas

introduzidas por intermédio das Leis 11.638/07 .841/09.

DRE
Consolidado
2010 2009

Receita de Vendas R$ 213.274,00R$ 182.834,00
Custos dos produtos e servi¢os vendidos -R$ %2M0 |-R$ 108.707,00
Lucro Bruto R$ 77.222,00 R$ 74.127,00
Receitas (despesas)

Vendas -R$ 8.660,00-R$  7.375,00
Gerais e administrativas -R$ 7.997,0B$  7.392,00
Custos exploratérios para extracdo de Petrolecse Ga&R$ 3.797,00-R$  3.981,00
Custos com pesquisa e desenvolvimento tecnol6gicoR$ - 1.739,00-R$  1.364,00
Tributérias -R$ 910,00-R$ 658,00
Outras receitas e despesas operacionais , liquidas |-R$ 7.062,00-R$  7.360,00
Subtotal 1 -R$ 30.165,00-R$ 28.130,00
Lucros antes do resultado financeiro, participaca@

impostos R$ 47.057,00 R$ 45.997,00




Resultado financeiro liquido R$ 2.563,0R3% 162,0
Resultado de participcdo em investimentos R$ 208,00-R$ 65,0
Participacédo dos empregadores e administradores -RE691,00-R$  1.495,0
Lucro antes dos impostos R$ 48.137,00 R$ 44.275,0(
Imposto de renda e contribuicédo social -R$ 3@ |-R$ 10.931,0
Lucro Liquido R$ 35.901,00 R$ 33.344,0(
Lucro Liquido atribuido aos ndo controladores -R$ 12,00|-R$ 3.293,00
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Petrobra | R$ 35.189,00 R$ 30.051,0(
Lucro Basico e diluido por acéao R$ 3,5] R$ 3,43

Tabela 2 : DRE da Petrobras
Fonte : http://www.petrobras.com.br

5.3. Indices de Liquidez

indices de Liquidez 2010 2009

ILG 0,6920546380,595546087
ILC 1,8771334061,348307681
ILS 1,5284688740,995739744

Quadro 1: Tabela dos indices de liquidez
Fonte: Autores

5.3.1. indice de Liquidez Geral (ILG)

De acordo com o quadro 1, verifica-se que, em 206fpresa possuia R$0,59
para cada R$ 1,00 de divida e no ano de 201(héssero sofreu um aumento e passou
para R$0,69 para cada R$ 1,00 de divida.

Tais valores se revelaram inesperados devido aitndg da empresa, o que
levaria a concluir que a empresa ndo tinha capaeidde honrar com seus
compromissos, pois possuia menos direitos que agiigs, porém tais valores séo
justificados devido ao elevado valor de financiatagerado pela empresa.

5.3.2. indice de Liquidez Corrente (ILC)

Segundo o quadro 1, pode-se concluir que, no af® aGmpresa atingiu um
ILC de 1,34, o que significa que ela possuia 38 He realizaveis a curto prazo para
cada unidade monetaria de divida no mesmo periedo 2010 esse numero subiu para
R$ 1,87.

5.3.3. indice de Liquidez Seca (ILS)

Como demonstra o quadro 1, no ano de 2009 a empossaia um ILS de 0,99
0 que significa , que ela possuia R$0,99 (excesteque) de realizaveis para cada uma



unidade monetaria no periodo e em 2010 esse nisubio para R$1,52 de realizaveis
a curto prazo.

5.4. indices de Estrutura

indices de estrutura 2010 2009

CT/PL 0,6761060521,099637497
PC/CT 0,2709671270,300565594
IRP 0,8923620710,934928097
IPL 1,3322104921,654004015%

Quadro 2: tabela dos indices de estrutura
Fonte: Autores

5.4.1. Participacao de capitais de terceiros (CT/BL

Como pode-se verificar no quadro 2 , no ano 2008 fa¢o do valor do CT/PL
ser maior que 1 a empresa possuia uma certa depénd@ capital externo, havendo
assim uma maior utilizacdo de capital de terceposgem em 2010 verifica-se que esse
valor desceu para 0,676 podendo-se inferir que @remsa adquiriu um certo grau de
dependéncia com relagédo ao dinheiro externo

5.4.2. Passivo circulante /Capital de terceiros (HCT)

De acordo com o quadro 2, pode-se inferir que, @9 2 empresa possuia uma
boa folga para pagamento, pois o vencimento daaisé dava em um periodo distante
e no ano de 2010 tal folga se revelou maior aiddaido ao fato de quanto menor o
valor deste indice mais tarde sera o vencimenttivdda.

5.4.3. Imobilizacédo de recurso permanentes (IRP)

Como pode ser visto no quadro 2, no ano de 20@n@esa tinha um IRP de
0,93 e no ano de 2010 um IRP de 0,89, assim podérs®ar que, tanto no ano de 2009
quanto no ano de 2010, os recursos a longo prazmgeesa eram suficientes para
financiar suas aplicacbes em permanentes, poidaissanos o valor do IRP foi menor
que 1.

5.4.4. Imobilizacdo do Patriménio Liquido (IPL)
A partir do quadro 2, pode-se concluir que , tard@@no de 2009 quanto no ano
de 2010, o valor de IPL € maior que 1 podendo asemeluir que a empresa possuia

pouco capital imobilizado e que a maioria do sqitabesta em giro.

5.5. Indicies de rentabilidade



indices de rentabilidade 2010 2009

GA 0,4101659710,521758238
Lucratividade 0,3620788280,405433344
Lucratividade operacional |0,2206410580,251577934
Lucratividade liquida 0,16833275%0,182373082
rentabilidade ou ROI 0,0690443680,095154658
ROE 0,1157256880,199790287

Quadro 3 : Tabela de indices de rentabilidade
Fonte : Autores

5.5.1. Giro do Ativo (GA)

Levando em consideragao os dados do quadro 3icees# que, no ano de 2009
a empresa possuia um giro de ativo igual 0,52 igméfisa que cada unidade monetéria
de ativo foi utilizado na geracdo de R$0,52 de seadno ano de 2010 esse valor

diminuiu para 0,41 mostrando que cada unidade rdpaetle ativo foi utilizado na
geracdo de R$ 0,41 de venda.

5.5.2. Lucratividade

A partir da analise dos dados do quadro 3, podefismar que , a empresa
sofreu uma queda na sua lucratividade do ano d& 28@ o ano de 2010.

5.5.3. Lucratividade Operacional

De acordo com o quadro 3, o lucro operacional daresa sofreu uma queda do
ano de 2009 para o ano de 2010.

5.5.4. Lucratividade Liquida

Como se verifica no quadro 3, no ano de 2009 a esapgra dona de um lucro
18% para cada R$ 100 vendidos e em 2010 a empossaip um lucro de 16% para
cada R$100 vendidos.
5.5.5. Rentabilidade ou ROI

Com base nos dados mostrados no quadro 3, podéese gue, no ano de 2009
a empresa tinha um ROI de 9,5% indicando que @ada BR$100 de ativos a empresa
conseguia um lucro de R$9,5 e no ano de 2010 o dROémpresa era de 6,9%

mostrando que para cada R$100 de ativos a emjmbsaautn lucro de R$6,9.

5.5.6. Retorno sobre Patriménio Liquido (ROE)



Analisando os dados mostrados no quadro 3, vesgcque, no ano de 2009 a
empresa possuia um ROE de 19,9% o que significpap@ecada R$100 de patrimbnio
liguido a empresa obtinha um lucro liquido de R$¥9no ano de 2010 empresa tinha
um ROE de 11,5% que significa que para cada Réi@Qgatriménio liquido a empresa
alcancou um lucro liquido de R$11,5.

6. Conclusao

Esse trabalho propds realizar uma discussdo te@obae o principal tema
abordado, Indicadores Econdmico—Financeiros, aplicas indicadores selecionados,
na empresa Petrobras. O trabalho teve como objptidoipal, analisar os trés angulos
fundamentais para Analise Financeira: Liquidezrusta, Rentabilidade, a fim de
analisar se os resultados demonstram uma situag@érmaico-financeira favoravel para
a empresa analisada, nos exercicios de 2009 a P@B3a forma, entende-se que o
objetivo principal foi atendido, através dos setpsritens:

- Por meio das analises dos indices de liquideal.gér empresa Petrobras
consegue solver seus compromissos ao curto prazeeja, consegue liquidar 100%
das dividas a curto prazo sem depender de estomseem relacdo a analise de longo
prazo revela, entretanto, certa iliguidez nos a®<009 e 2010. De acordo com o
guadro 1 em 2010, verifica-se que a empresa dep@ede valores a receber a curto e
longo prazo, para cada R$ 100,00 dividas a cudogd prazo.

- Verificar o grau de endividamento dos negociosalatente, torna-se
fundamental para a administracdo da empresa. Assigestores podem acompanhar a
evolucéo do grau de comprometimento com o capitaéteiros. Por meio das analises
apresentadas, o grau de endividamento da emprégsaii@ds chegou a 101 % no ano de
2009, havendo um decréscimo desse percentual fzara de 2010, chegando a 68% de
participacdo de capitais de terceiros. Que signifjigce para cada R$ 100,00 de Capital
Préprio, a empresa em 2010 utiliza R$ 68,00 de Resuwde Terceiros.

- A composicao de endividamento da empresa em nu&i@onstra que em
2010, 27% de capitais de terceiros sédo venciveisugta prazo. Desse modo, para cada
R$ 100,00 de divida que a empresa tem R$ 27,0 vamceurto prazo, ou seja, hum
periodo inferior a um ano.

- A Imobilizacdo de recurso permanentes da emmesmedia demonstra que
em 2010, 89% sao investidos no Ativo Permanentss®enodo, significa que para
cada R$ 100,00 de Recursos N&o Correntes (ELP +aRdhpresa tem aplicado no
Ativo Permanente R$ 89,00.

- A Imobilizacdo do Patriménio Liquido que demoasgue em 2010, 133%
sdo investidos no Ativo Permanente. O que significa para R$ 100,00 de Capital
Préprio a empresa tem aplicado no AP R$ 133.

- Saber a capacidade da empresa de cumprir c@ONYIromMissos assumidos
€ interessante tanto para a propria administragaorgpresa, quanto aos credores.

- Em relacéo a rentabilidade sobre o investimemitg-se uma razoavel queda
no percentual da empresa analisada, devido a dépeadle recursos onerosos.



- A rentabilidade sobre o patriménio liquido da eesp Petrobras comeca no
ano de 2009 com um percentual relevante de 52%eteno para oS acionistas,
considerada como rentabilidade excelente. Devida goeda no lucro liquido esse
percentual passou para 41% no ano de 2010, coadalamda como rentabilidade boa,
tendo ainda uma boa imagem diante do mercado edosistas, lembrando-se que
mostrar o retorno aos interessados é fundamemntabpalquer negdocio atualmente.

- A partir da analise dos dados do quadro 3, pedafismar que, a empresa
sofreu uma queda na sua lucratividade do ano d@ gafa o ano de 2010,onde para
cada R$ 100,00 de vendas liquidas a empresa telmcuonde R$ 36.

- Também a partir da andlise dos dados do quadpod:-se afirmar que , a
empresa sofreu uma queda na sua lucratividadeapeal também. No ano de 2009
para o ano de 2010,onde para cada R$ 100,00 das/éigdidas a empresa tem um
lucro de R$ 22.

- E a partir da analise dos dados do quadro 3,-peddirmar que, a empresa
sofreu uma queda na sua lucratividade liquida tami ano de 2009 para o ano de
2010,0onde para cada R$ 100,00 de vendas liquidaspeesa tem um lucro de R$ 17.

- Ja na Rentabilidade ou ROI, pode-se afirmar quempresa sofreu uma
queda no seu lucro liquido também. No ano de 2208 o ano de 2010, onde para
cada R$ 100,00 de investimento total a empresaiterucro liquido de R$ 17.

- E por fim o Retorno sobre patriménio liquido (BQanalisando os dados
mostrados no quadro 3, verifica-se que, no ano08 20empresa possui um ROE de
19,9% o que significa que para cada R$100 de patioriiquido a empresa obteve um
lucro liquido de R$19,9 e no ano de 2010 empresaypdROE de 11,5% que significa
que para cada R$100 de patriménio liquido a empobsave um lucro liquido de
R$11,5.

Esse trabalho ndo tem como objetivo esgotar o telbwedado pretende-se
apenas ressaltar a importancia da utlizagdo daBcadores no dia-a-dia da
administragdo das empresas. Conforme citado amtexige, neste trabalho foi
realizada uma analise basica no nivel introdutéeim que futuramente pode-se
abranger para um nivel intermediario ou avancado) o intuito de aprofundar a
analise mediante outro conjunto de indicadoresnggi@or explica, detalha e enriquece
as conclusoes referentes a situacdo econémicoctirarda empresa.

Conclui-se que a empresa do setor de Petroleo empeese diante de um
cenario promissor. Ja que ha grandes expectativagedcimento do setor.
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